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KLJUCNI PODATKI

1-3 2017 Indeks

Prihodki (v mio. EUR) 90,7 87
EBITDA (v mio. EUR) 3,7 171
Cisti poslovni izid (v mio. EUR) 0,2 723
Cisti poslovni izid na delnico (v EUR) 0,07 907

31.12.2017
Sredstva (v mio. EUR) 8294 101
Lastniski kapital (v mio. EUR) 123,9 103
Podrejene obveznosti (v mio. EUR) 49,5 100
Finanéne obveznosti (v mio. EUR) 42,4 101
Knjigovodska vrednost delnice (v EUR) 473 111

1-3 2017 Indeks

Financni prihodki (v mio. EUR) 0,2 /
Cisti poslovni izid (v mio. EUR) (1,3) /
Cisti poslovni izid na delnico (v EUR) (0,51) /

31.12.2017
Sredstva (v mio. EUR) 170,4 105
Lastniski kapital (v mio. EUR) 92,0 110
Finanéne obveznosti (v mio. EUR) 77,6 100
Knjigovodska vrednost delnice (v EUR) 35,2 119
Bonitetna ocena (Fitch Ratings) BB
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Struktura prihodkov po segmentih in geografskih obmogjih

Upravljanje EU (brez .

$ant N Drugi

prergoofenja Slovenije) 01%
0 1,9 %

Zivljenjska
zavarovanja
17 %

VAIEVSENES
zavarovanja
30 %

Kljuéni podatki glavnih druzb

ZAVAROVALNISTVO - ADRIATIC SLOVENICA

1-3 2017

Kosmata obracunana premija (v mio. EUR) 82,0 99

Kosmata obra¢unana od3kodnina (v mio. EUR) 54,3 103

Cisti poslovni izid (v mio. EUR) 0,9 445

Trzni delez 13,7% N
BBB-

Bonitetena ocena (Fitch Ratings)

UPRAVLJANJE SKLADOV - KD SKLADI

31.12.2017 Indeks

Sredstva v upravljanju (v mio. EUR) 531,6 96

Trzni delez 20,0% 98
1-3 2017

Poslovni prihodki (v mio. EUR) 2,3 102

Cisti poslovni izid (v mio. EUR) 0,5 89
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OSEBNA IZKAZNICA

Krovna druzba:
Skraj$ano ime druzbe:
Sedez:

Telefon:

E-posta:

Spletna stran:
Dejavnost:

Pravna oblika:
Mati¢na Stevilka:
Davéna Stevilka:

Identifikacijska Stevilka za DDV:

Vpis v sodni register:
Datum ustanovitve:
Osnovni kapital:
Stevilo delnic:

Bonitetna ocena (Fitch Ratings):

KD Group, finan€na druzba, d. d.
KD Group d. d.!

Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
+386 1 582 67 00

info@kd-group.si
www.kd-group.com

64.200 — Dejavnost holdingov
delniSka druzba

1585126000

66296374

S166296374

Okrozno sodi$¢e v Ljubljani, §t. viozka 1/34049/00
3.1.2001

89.321.982,98 EUR

2.675.640 navadnih kosovnih delnic
BB

Upravni odbor KD Group na dan 31. 3. 2018

Aleksander Sekavénik, predsednik upravnega odbora

- Matija Gantar, namestnik predsednika upravnega odbora

- Tomaz Butina, ¢lan upravnega odbora

- mag. Katarina Valentin¢ic Isteni¢, ¢lanica upravnega odbora
~  Gabrijel Skof, ¢lan upravnega odbora

- Aljosa Tomaz, ¢lan upravnega odbora, glavni izvrdni direktor

"V letnem poro€ilu so imena druzb ali podjetij ob prvi omembi in ko je navedeno celo ali skraj$ano uradno ime, zapisana z oznakami organizacijskih oblik
(npr. d. d.), v nadaljevanju besedila pa so oznake zaradi lazjega branja praviloma izpu¢ene.
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ORGANIZIRANOST SKUPINE KD GRoOUP

Organigram na 31. 3. 2018

Adriatic Slovenica d.d., Koper 100 %

100

100 %

100 %

100 %

Agentd.o.0, lzola

Prospera d.0.0., Koper

VIZ d.o.0., Koper

Permanens d.o.0., Zagreb,
Hrvaska (v likvidaciji)

Zdravje AS d.o.0., Koper

KD IT d.o.0., Ljubljana
KD Fondovi AD, Skopje,
Makedonija

KD Skladi d.o.0., Ljubljana

KD Locusta Fondovi d.o.o.,
Zagreb, Hrvaska

V lastniSkih deleZih druzb v Skupini KD Group se upoSteva lastniski delez, ki je v lasti podjetij Skupine KD Group,
razen kjer je Skupina KD Group edini lastnik (tam se priStejejo tudi lastni delezi).

Pridruzene druzbe

Pridruzene druzbe

Delez lastnistva (v %)

Medifit d.0.0., Ljubljana

Miekarna Celeia, d.0.0., Petrovée

Nama, d.d., Ljubljana

Tovarna olja Gea, d.d., Slovenska Bistrica
SRC, d.0.0., Ljubljana

48,00
25,99
48,58
26,90
34,80

Druzbe v likvidaciji ali steajnem postopku

Druzba

Delez lastnistva (v %)

Seaway Design, d.o.0. — v ste¢aju, Bled, Slovenija
Seaway Technologies, s.r.l., Monfalcone, Italija

47,50
47,50
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DEJAVNOSTI SKUPINE KD GROUP

Skupina KD Group (v nadaljevanju: Skupina) spada med vecje poslovne skupine v Sloveniji. Njeno poslovanje
vkljucuje naslednje dejavnosti:

- zavarovalnistvo,
- upravljanje premozenja,
- finan¢ne storitve in drugo.

Kljutne dejavnosti Skupine so bile tudi v preteklem letu zavarovalniStvo, prodaja premozenjskih, zivijenjskih,
pokojninskih ter zdravstvenih zavarovan;j in upravljanje premozenja. Glavne poslovne dejavnosti mati¢ne druzbe
KD Group so upravljanje trznih in netrznih nalozb ter ustvarjanje finan¢nih donosov, skladnih s strukturo portfelja.
Krovna druZba odlo¢a o vseh pomembnej$ih strateSkih naloZbah Skupine.

Zavarovalnistvo

V Skupini trzimo premoZenjska, Zivljenjska, pokojninska in zdravstvena zavarovanja. Nosilna druzba Skupine je
zavarovalnica Adriatic Slovenica, ki je po velikosti tretia najvecja zavarovalnica na slovenskem zavarovalnem
trgu. Skupina trzi avtomobilska, Zivljenjska in zdravstvena zavarovanja tudi na Hrvaskem preko podruznice, s
srbskega zavarovalnega trga pa se je dokon¢no umaknila v letu 2017, ko je bil zaklju¢en postopek prostovoljne
likvidacije druzbe AS nezivotno osiguranije a. d. 0. Beograd.

Upravljanje premozenja

Osnovne dejavnosti druzb za upravljanje v Skupini so upravljanje investicijskih skladov in storitve gospodarjenja s
finan¢nimi instrumenti. V Skupini so 31. 03. 2018 delovale tri druzbe za upravljanje, ki v regiji jugovzhodne
Evrope - v Sloveniji, na HrvaSkem in v Makedoniji — skupaj upravljajo 34 investicijskih skladov. Druzba KD Skladi
upravija 8e nalozbe kritnih skladov Pokojninskega varcevanja AS in naloZbe Zivljenjskih zavarovan;. V letu 2017
je zaCela tudi z razvojem podrogja alternativnih skladov z lansiranjem prvega alternativnega nepremiéninskega
sklada, KD Adriatic Value Fund.

Finanéne storitve in drugo

Z maticno druzbo KD Group in hcerinsko druzbo KD Kapital v Skupini izvajamo financne storitve in upravljamo
naloZbe, nepremicnine pa upravljajo druzbe KD Kvart, Sumijev kvart, Fontes Group, Gradnje inZeniring in DRI
NaloZbe.
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ZGODILO SE JE VLETU 2018

Spremembe v sestavi Skupine KD Group

v februarju 2018 je Adriatic Slovenica pridobila 48 % deleZ v podjetju Medifit, druge z informacijsko
tehnologijo in raCunalniskimi storitvami povezane dejavnosti d.0.0. V raCunovodskih izkazih Skupine se
druzbo vodi po kapitalski metodi kot pridruzeno druzbo.

Pomembnejsi dogodki v prvem cetrtletju 2018

KD Group je 9. 3. 2018 javnost obvestila o poteku procesa iskanja strateSkega partnerja za nakup
vecinskega deleZa v odvisni druzbi Adriatic Slovenica, in sicer je upravni odbor KD Group na svoji seji tega
dne sprejel sklep, da se v postopek izvedbe skrbnega pregleda Adriatica Slovenice povabi izbrane
potencialne investitorje. Zaradi spoStovanja dolocb dogovorov o varovanju zaupnost, sklenjenih med druzbo
in potencialnimi investitorji, ni dovoljeno razkritje podatkov o investitorijih.

18. 3. 2018 se je po dolgotrajni bolezni poslovil Matjaz Gantar, predsednik upravnega odbora druzb KD
Group ter predsednik nadzornega sveta Adriatica Slovenice.

Nadzorni svet Adriatic Slovenice je na seji 20. 3. 2018 za predsednika nadzornega sveta imenoval AljoSo

Tomaza, za namestnika predsednika pa Aleksandra Sekavénika.

Upravni odbor KD Group je na seji 28. 3. 2018 imenoval za predsednika upravnega odbora Aleksandra
Sekavénika in za namestnika predsednika upravnega odbora Matijo Gantarja.

V marcu 2018 je na podelitvi nagrad za Naj upravljavce vzajemnih skladov v Sloveniji upravljavec Primoz
Cencelj iz druzbe KD Skladi prejel najviSje priznanje na podroCju upravljanja v Sloveniji in postal naj
upravljavec leta 2017. V osemletni zgodovini podeljevanja nagrad Ze peti¢ naj upravljavec leta prihaja iz
druzbe KD Skladi, od tega je nagrado ze ftretjic prejel Primoz Cencelj. Zmagovalna vzajemna sklada z
najboljSo oceno, pet zvezdic, za triletno in petletno obdobje v svoji kategoriji, pa sta postala: KD Bond,
obvezniski — evropski in KD Rastko, evropski — delniski.

Pomembni dogodki po datumu poroc¢anja

Jure Kvaternik je prejel dovoljenje Agencije za zavarovalni nadzor za opravljanje funkcije ¢lana uprave
Adriatic Slovenice in je od 16.4.2018 nov ¢lan uprave druzbe.

KD Adriatic Value Fund, specialni investicijski sklad, prvi regulirani nepremicninski alternativni investicijski
sklad (AIS) v Sloveniji, ki ga upravlja druzba KD Skladi, je v sodelovanju s Peakside Capital, mednarodno
svetovalno druzbo za nepremicnine, v petek, 13. aprila 2018, zakljucil svoj prvi nakup v Sloveniji - nakup
poslovne stavbe Tivoli Center. Druzbi KD Skladi in Peakside Capital sta zdruzili mo€i in prepletli poznavanje
lokalnega nepremicninskega trga z globalnim strokovnim znanjem in izkuSnjami pri upravljanju
nepremiéninskih nalozb institucionalnih viagateljev.

KD Group je dne 11. maja 2018 v poteku procesa iskanja strateSkega partnerja, z druzbo Generali CEE
Holding, B.V., sklenil dogovor o ekskluzivnosti pogajanj za prodajo 100% deleza v Adriatic Slovenica. Pri
¢emer ni nobenega zagotovila, da bo prodajna pogodba sklenjena.

KD Group pomembne dogodke skladno z zakonskimi obveznostmi redno objavlja na spletnem portalu
Ljubljanske borze vrednostnih papirjev SEOnet in na spletni strani druzbe www.kd-group.com.
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PREGLED DOGAJANJA V GOSPODARSKEM OKOLJU V PRVEM CETRTLETJU 2018

Makroekonomsko okolje Slovenije

V prvih treh mesecih se je stopnja brezposelnosti v Sloveniji znizala. V obdobju je bilo v povpreju prijavljenih
84,941 oseb na Zavodu za zaposlovanje. To je 15 % manj kot v enakem obdobju lani. Po podatkih statisti¢nega
urada Republike Slovenija se je zviSala tudi povpre¢na neto placa, ki je po zadnjih podatkih zna$ala 1.066,3 evra,
kar je nominalno 3,6 % visje kot v enakem obdobju 2017. Pozitivna dinamika na trgu dela je vplivala na
izboljanje potrosniskega zaupanja, ki je bilo v prvem Getrtletju 2018 na visokih nivojih. Stevilo potrosniskih posaj
se je povecalo, kar je tudi posledica politike nizkih obrestnih mer.

Industrijska proizvodnja je bila v marcu 2018 6,4 % viSja kot v marcu 2017. Na podjetja je ugodno vplivala tudi
izvozna dejavnost, saj se gospodarstvo v izvoznih partnerjih Slovenije izboljSuje. Raziskave kazejo na
poslabSanje optimizma med podjetji v vseh mesecih prvega Cetrtletja, kar lahko pomeni nizje rasti v naslednjem
kvartalu. Kljub temu je ta $e vedno visok v primerjavi s preteklimi leti.

Cene Zivljenjskih dobrin so se v prvih treh mesecih drazile, in sicer 1,5 % v januarju, 1,2 % v februarju in 1,2 % v
marcu. V naslednjem kvartalu se priakuje nekoliko visja inflacija, predvsem zaradi drazjih energentov.

Pregled kapitalskih trgov

Globalni delniski trgi so se v prvem Cetrtletju 2018 pocenili za skoraj 4 %, merjeno z globalnim indeksom MSCI,
izrazenim v evrih. Padec delnic je bil tako na razvitih trgih kot tudi na trgih drZav v razvoju. Optimizem iz leta 2017
se je nadaljeval tudi v januarju 2018, ko so glavni svetovni delniski indeksi dosegli svoje zgodovinske vrhove.
Toda padci v februarju in marcu so indekse potisnili niZje. Trgi v razvoju so se pocenili manj kot nalozbe na
razvitih trgih. Na obvezniskih trgih so se poviSale zahtevane donosnosti do dospetja. AmeriSka 10-letna drzavna
obveznica je v februarju imela najvi§jo donosnost do dospetja v zadnjih &tirih letih. Politiéno dogajanje v Evropi so
zaznamovale italijanske volitve, ki niso dale zmagovalca, ki bi lahko sestavil vlado. V Nemdiji pa je kanclerki
Merklovi uspelo sestaviti vlado, in sicer skupaj z najvecjo opozicijsko stranko SDP.

Razviti trgi

Delniski trgi v ZDA so se pocenili manj kot trgi na stari celini, ¢e obe depreciaciji merimo v evrih. V ZDA so se
najbolj pocenile delnice telekomov in delnice v sektorju potrosnih dobrin. V Evropi so najvecje padce zabeleZila
podjetja iz sektorja zdravstva in telekomunikacij. Razlog za to so predvsem viSje obrestne mere, saj so le ta
podjetja zaradi svojih stabilnih denarnih tokov priviatna v obdobju, ko se obrestne mere nizajo. Donosnost do
dospetja 10-letne ameriSke obveznice je v februarju dosegla najviSjo vrednost v zadnijih Stirih letih. Centralna
banka je v marcu zviSala obrestno mero za 25 bazi¢nih tock, do konca leta pa se priakujeta Se vsaj 2 dviga. Na
drugi strani ECB $e ni zacela ali najavila naCrta normalizacije monetarne politike po septembru 2018, ko se kon¢a
program odkupov obveznic. Nadaljnje smernice se pri€akujejo na junijskem zasedanju. Gospodarska rast je v
ZDA v prvem Getrtletju znaSala 2,9 % na letni ravni. Stopnja brezposelnosti ostaja na nizkih 4,1 %. Po raziskavah
univerze v Michiganu je bilo potro3niSko zaupanje v marcu 2018 najviSje v zadnjih 14 letih. Rast cen Zivljenjskih
dobrin je v marcu znaSala 2,4 % na letni ravni, najvi§je v zadnjem letu. Gospodarska dinamika se je nekoliko
upocasnila v Evropi. Rast BDP-ja je v evroobmocju v prvem Cetrtletju znaSala 2,5 % na letni ravni, kar je pod
rastjo iz zadnjega Cetrtletja 2017, ko je le ta bila 2,8 %. Raziskave Evropske komisije kaZejo na upad zaupanja
med podjetji v vsakem mesecu letoSnjega leta. Razlog za to je poviSana verjetnost trgovinskih vojn, ki bi omejile
evropske izvoznike. Predsednik Trump je sicer uvedel ali poviSal uvozne dajatve na dolo¢ene proizvode, med
katerimi sta najpomembnej$a aluminij in jeklo. Na slab3e obete podjetij kaZejo tudi indeksi PMI, tako v storitveni,
kot tudi v proizvodni panogi. Na drugi strani pa zaupanje potroSnika ostaja na visokih ravneh. Potrosnik je bil
glavna gonilna sila evropskega okrevanja. Na italijanskih volitvah je najve¢ glasov dobilo Gibaje 5 zvezd, toda ne
dovolj, da bi sestavili vlado. Tradicionalne stranke so tako dozivele hud poraz in v primeru, da strankam ne uspe
sestaviti vlade, se v ltaliji priCakujejo ponovne volitve. Pri sestavi vlade pa je bila uspeSna nemska kanclerka
Merklova. Nemcija je tako dobila veliko koalicijo, sestavljeno iz centralno desne zaveze CDU/CSU in centralno
leve social-demokratske stranke SDP. Na Japonskem obCutnejSe gospodarske rasti e vedno ni. Stopnja
brezposelnosti je 2,5 %. Med razvitimi drzavami je ta nizja le v Singapurju.

9



'I Nerevidirano porocilo o poslovanju Skupine KD Group in KD Group, finanéne druzbe, d.d. za obdobje od 1. januarja do 31. marca 2018

Trgi v razvoju

Delniski indeks MSCI BRIC se je pocenil za pol odstotka. Rast so belezile nalozbe v Braziliji in Rusiji. Kitajske
delnice so izgubile manj kot odstotek, medtem ko se je indeks MSCI indijskih delnic znizal za skoraj 10 %. Vse
donosnosti so merjene v evrih. Zadnji podatki kazejo na rast optimizma med podjetji v Braziliji v storitveni in
proizvodni panogi. Potro3niSko zaupanje je Se vedno pod povpreCjem zadnjih 10-ih let. Brezposelnost se je v
prvem Cetrtletju zviSala in v marcu znaSala 13,1 %. Inflacija je bila v marcu 2,7 % na letni ravni. V Rusiji je
centralna banka znizala klju¢no obrestno mero na 7,25 %. Znizevanje kljucne obrestne mere v zadnjih dveh letih
pozitivno vpliva na gospodarstvo, saj se povecujejo posojila podjetjem in prebivalstvu. PotrodniSko zaupanje je
najvisje po letu 2015. Standard & Poor's je zviSal bonitetno oceno na ruski dolg v tuji valuti na BBB-. Pozitivno je
na ruski delniski trg vplivala tudi podrazitev cen surove nafte, ki je v zadnjih 12 mesecih podrazila za okoli 13 %,
merjeno v dolarjih. Cena sodcka severnomorske surove nafte se je prvi¢ po letu 2014 dvignila nad 70 dolarjev za
sodCek. PriCakuje se, da bo naftni kartel OPEC ohranjal znizano proizvodnjo do konca leta. Gospodarska rast na
Kitajskem je bila v prvem Cetrtletju 6,8 %, v primerjavi z istim obdobjem lani. Delniski trgi so se odzvali na
poviSano tveganje trgovinske vojne med ZDA in Kitajsko. Po visokih vrednostih borznih teCajev januarja je na
trgih nastopilo obdobje poviSane nihajnosti.

Slovenija in Balkan

Slovenski borzni indeks je v prvem Cetrtletju pridobil nekaj ve¢ kot odstotek. Najbolj so se podrazile delnice v
finan¢ni panogi. Pozavarovalnica Sava je v kvartalu pridobila skoraj 13 %, medtem ko so delnice Zavarovalnice
Triglav pridobile 9 %. Med donosnejSimi nalozbami je bilo tudi velenjsko Gorenje, €igar delnice so pridobile ve¢
kot 10 %. Med ostalimi indeksi v regiji so se najbolj podrazile delnice v Romuniji. Indeks BET je pridobil skoraj 13
%. Brezposelnost v drzavi je bila v marcu 4,5 %, najnizje v zadnjih letih. PotroSnisko zaupanje se je v prvem
kvartalu izbolj8alo. Ostali trgi v regiji so se nekoliko pocenili.

Slovenski zavarovalni trg

Podatki prvega trimesecja letodnjega leta kaZejo, da slovenski zavarovalniski trg raste po vseh segmentih. Rast
izkazujeta tako podrocje premozenjskih in zdravstvenih kot tudi Zivljenjskih zavarovan;.

Rast zavarovalniSke dejavnosti je v najvecji meri pogojena z izboljSanjem gospodarskega okolja ter vecje
aktivnosti gospodarstva in vecjega nagnjenja prebivalstva k troSenju, torej tudi k investiranju v razli¢ne oblike
zavarovalnidkih produktov. Na medletno rast dodatno vpliva tudi spremenjena dinamika fakturiranja premij
zavarovalnic.

V prvem trimesecju 2018 je bruto obraunana premija zavarovalnic znaSala 642,9 milijona evrov, kar je 5,8 % ve¢
kot v enakem obdobju lani.

Vrednost bruto obracunane premije premozenjskih zavarovanj (skupaj z zdravstvom) je v prvem trimesecju 2018
znaSala 461,8 milijona evrov, kar predstavlja 5-odstotno rast glede na enako obdobje lani. Med vedjimi
zavarovalnimi vrstami dosegajo najviSje rasti druga Skodna zavarovanja in avtomobilski kasko. V prvem
trimesecju so rasla tudi zdravstvena zavarovanja in sicer 5,1 % glede na lansko primerljivo obdobje.

Se vigje rasti pa so dosezene na podro&ju Zivlienjskih in pokojninskih zavarovanj. Na podrogju Zivijenjskih
zavarovan; je bilo zbrane za 181,2 milijona evrov bruto premij, kar pomeni 8 % rast v primerjavi z enakim
obdobjem lani, visoko rast izkazujejo nalozbena Zivljenjska zavarovanja (14,4 %). NajviSjo rast pa so dosegla
pokojninska zavarovanja in sicer 22,9 %.

Glede na to, da obeti za gospodarsko rast ostajajo ugodni, se ocenjuje, da bo panoga zavarovalnidtva
nadaljevala z rastjo tudi v naslednjih mesecih.
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KLJUCNI POUDARKI POSLOVANJA GLAVNIH DEJAVNOSTI
Zavarovalnistvo

Premozenjska zavarovanja, vkljuéno z zdravstvenimi zavarovanii

Skupina Adriatic Slovenica je v prvih treh mesecih 2018 zbrala 66,2 milijona evrov kosmate obraunane premije
premozZenjskih zavarovanj (brez sprejetega sozavarovanja), kar predstavlja 1,1 odstoten padec glede na
primerljivo obdobje 2017. Rast premije je bila dosezena v okviru avtomobilskega kaska in nezgodnih zavarovan.
Po drugi strani pa je bil zabelezen 1,5 % padec premije zdravstvenih zavarovanj. V upadanju je premija
dopolnilnih zdravstvenih zavarovanj, predvsem zaradi prejetega viSjega Stevila odpovedi zavarovanj, ki so
posledica dviga premije dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja v letu 2017.

Skodno dogajanje premozenjskih zavarovan; (likvidirane $kode ter popis $kodne rezervacije) se je v primerjavi s
preteklim letom izboljSalo za 2 %. Druzba belezi znizanje skupnih Skod glede na prvi kvartal lanskega leta na
vseh vegjih zavarovalnih vrstah (avtomobilskem kasku, zavarovanju odgovornosti pri uporabi motornih vozil,
drugem Skodnem zavarovanju, zavarovanju pozara in elementarnih nesre¢ ter zdravstvenih zavarovanjih).

Zivlienjska zavarovanja

Skupina Adriatic Slovenica je v prvem trimesecju 2018 zbrala za 14,6 milijonov evrov premije Zivljenjskih
zavarovanj, kar predstavlja 2,7-odstotni upad; Skodno dogajanje Zivljenjskih zavarovanj pa ostaja na nivoju iz
preteklega leta.

Upravljanje investicijskih skladov

Na dan 31. 3. 2018 druzba KD Skladi upravlja KD Krovni sklad s 16 podskladi, skupaj 512,6 milijonov evrov
sredstev, kar je 19 milijonov evrov manj sredstev kot na koncu leta 2017, pretezno zaradi nizjih teCajev na
finanénih trgih.

Po podatkih ATVP se v prvih treh mesecih letoSnjega leta Stevilo vlagateljev v vzajemne sklade v Sloveniji
vztrajno povecuje je konec marca 442.442, nasprotno so se sredstva v upravljanju nekoliko znizala iz 2,665
milijarde evrov (konec leta 2017) na 2,636 milijarde evrov konec marca. Povecujejo se tudi neto prilivi, ki v prvem
kvartalu znasali 29,7 milijonov evrov.

Leto 2018 so v druzbi KD Skladi zadeli z uresnievanjem strategije druzbe, v okviru katere so uspesno
upravljanim skladom za male vlagatelje dodali tudi alternativne investicijske sklade za institucionalne vlagate in v
sodelovanju s Peakside Capital, neodvisno druzbo za upravljanje nepremicnin, ustanovila KD Adriatic Value Fund
(gre za prvi regulirani nepremicninski alternativni investicijski sklad v Sloveniji) ter s tem potrdili, da so pionirji
razvoja v Sloveniji tudi na podrocju nepremicninskih skaldov.
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ANALIZA POSLOVANJA SKUPINE KD GROUP V OBDOBJU 1-3 2018

Pomembni poudarki poslovanja Skupine KD Group:

Skupina je poslovala z dobickom v viSini 1,5 milijona evrov, medtem ko je dobi¢ek v enakem lanskem
obdobju znasal 0,2 milijona evrov.

Prihodki so zna3ali 79,2 milijona evrov oziroma 13 % manj kot v enakem lanskem obdobju, na kar so
vplivali predvsem nizji prihodki od nalozb zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje (v tem delu gre
za nevtralni vpliv na Cisti poslovni izid, ker so se na odhodkovni strani iz tega naslova znizale rezervacije
zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbena tveganja).

Odhodki so zna$ali 76,1 milijona evrov, kar je 16 % manj kot v enakem obdobju lani.

Poslovni izid pred obdavéitvijo je znaSal 3,1 milijona evrov, v enakem lanskem obdobju je izid zna$al 0,6
milijona evrov.

Sredstva so ob koncu prvega Cetrtletia znaSala 837,7 milijona evrov, kar je 1-odstotni porast glede na

konec leta 2017.

- Kapital se je glede na konec leta 2017 povisal za 3 % in je znaSal 127 milijonov evrov.

- Finanéne obveznosti so znaSale 42,9 milijona evrov oziroma 0,4 milijona evrov ve¢ kot ob koncu leta

2017.
IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA Indeks
L 1-3 2017 1-3 2018/
(v tiso€ EUR) 1-3 2017
PRIHODKI 79.194 90.732 87
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 72.102 99
Drugi zavarovalni prihodki 370 199
Drugi prihodki 5.158 84
Prihodki od nalozb 13.102 20
ODHODKI (76.109) (90.181) 84
Cisti odhodki za $kode (54.154) 99
Sprememba ZTR zavarovancev, ki prevzemajo NT (12.045) /
Sprememba drugih ZTR in obveznosti (74) /
Obratovalni stroski (19.492) 100
Drugi zavarovalni odhodki (770) 39
Drugi odhodki (2.126) 88
Odhodki od nalozb (83) /
Finanéni odhodki za obresti (1.435) 99
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO 3.085 552 559
DAVEK (340) 457
Odmerjeni davek iz dobicka (354) 252
OdloZeni davek 14 /
CISTI POSLOVNI 1ZID 1.531 212 723
Drugi vseobsegajoCi donos po obdavditvi _ (1.840) /

Vseobsegajo¢i donos poslovnega leta
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BILANCA STANJA W22 3105 2018
(v tiso€ EUR) 31.12. 2017
SREDSTVA 837.667 829.398 101
Neopredmetena in opredmetena osnovna sredstva 96.046 99
NaloZbene nepremicnine 26.897 100
Finanéna sredstva in naloZbe 276.883 99
Terjatve, zaloge in drugo 86.091 95
Nalozbe zavarovancev in pozavarovalne pogodbe 322.682 97
Denar in denarni ustrezniki 20.798 219
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 837.667 829.398 101
Kapital 123.877 103
Podrejene obveznosti 49.525 100
Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb 273.200 102
Obveznosti do zav., ki prevzemajo nalozbeno tveganje 301.043 97
Finan¢ne obveznosti 42.428 101
Poslovne in druge obveznosti 39.324 122

Prihodki

Prihodki so zna3ali 79,2 milijona evrov oziroma 13 % manj kot v enakem lanskem obdobju, na kar so vplivali
predvsem nizji prihodki od nalozb zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno tveganje (v tem delu gre za nevtralni
vpliv na Cisti poslovni izid, ker so se na odhodkovni strani iz tega naslova zniZale rezervacije zavarovancev, ki
prevzemajo nalozbena tveganja). Glede na enako obdobje v letu 2017 so nizji za 10,5 milijona evrov. Cisti
prihodki od zavarovalnih premij so se zniZali za 1%, upad so zabeleZila vsa tri podro¢ja zavarovan;j. V sklopu
drugih prihodkov prihodki od provizij ostajajo na podobni ravni kot v enakem obdobju lani. Na drugi strani so se
povisali drugi zavarovalni prihodki iz naslova pozavarovalni provizij.

Prihodki po vrstah za obdobje 1-3 2018 in 1-3 2017 (v tiso¢ EUR)

100.000

90.732
90.000 - 79.194
= Prihodki od nalozb

__80.000 -
o
@ 70.000 A
]
£ 60.000 - Drugi prihodki
>
= 50.000 -
£ 40.000 A
o . !

30.000 A m Drugi zavarovalni

prihodki
20.000 -
10.000 - )
) = Cisti prihodki od

zavarovalnih premij

1-32018 1-3 2017
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Prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje? so v prvem Cetrtletiu 2018 zna3ali 83,5 milijona evrov. V primerjavi z enakim obdobjem
preteklega leta so se znizali za 1,3 %. Glavnino prihodkov prispeva dejavnost premoZenjskih zavarovanj z 49-
odstotnim delezem, sledijo zdravstvena zavarovanja s 30-odstotnim delezem in Zivljenjska zavarovanja s 17-
odstotnim delezem. Upravljanje premoZenja ima v strukturi vseh prihodkov skupine 3-odstotni delez.

Struktura prihodkov od prodaje po podro¢nih odsekih v obdobju 1-3 2018 (v %)

Upravljanje
premozenja
3%

Zivljenjska
zavarovanja
17 %

Zdravstvena
zavarovanja
30 %

Prihodki od prodaje po podro¢nih odsekih za obdobje 1-3 2018 in 1-3 2017 (v tiso¢ EUR)

45.000 - 84.640
40.057 41302 83.510 90.000
40.000 | 60,000
g 35.000 - L 70000
:.:é 30.000 - 25333 25722 L 60,000
g 25007 - 50000
= 20.000 - - - 40,000
g 15.000 - 14.569 1'% 30000
=
5 10.000 L 20,000
-z 5.000 - L 10,000
©
2 0 - : L0
o PremoZenjska Zdravstvena Zivljenjska Upravljanje Skupaj
zavarovanja zavarovanja zavarovanja premozenja
=1-32018 m1-32017

Prihodki od prodaje so se glede na enako lansko obdobje znizali na vseh treh podrocjih zavarovanj:
premozenjska zavarovanja -0,8 %, zdravstvena zavarovanja —1,5 %, Zivljenjska zavarovanja —-2,7 %. Na
podrocju upravljanja premoZzenja so prihodki ostali na podobni ravni kot v enakem obdobju lani (+0,2%).

2 Prihodki od prodaje: obracunane kosmate zavarovalne premije + prihodki provizij od upravijanja skladov.
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Odhodki

Odhodki® so znaSali 76,1 milijona evrov, kar je 16 % manj kot v primerljivem lanskem obdobju. Znotraj
poslovnih odhodkov so najve¢ porasli odhodki od nalozb, na drugi strani so se znizale rezervacije zavarovancev,
ki prevzemajo nalozbena tveganja (to ima na Gisti poslovni izid nevtralen vpliv, ker so se na prihodkovni strani
znizali prihodki iz nalozb iz tega naslova). Cisti odhodki za skode so nizji za 1 % glede na enako lansko obdobje,
kar je odraz ugodnejSega Skodnega dogajanja v zdravstvenih in premoZenjskih zavarovanj, razen na podrocju
nezgodnih zavarovanj in sploSnem zavarovanju odgovornosti. Pri Zivljenjskih zavarovanjih $kode narad¢ajo
zaradi dozivetij na klasiki in odkupih nalozbenih zavarovanj. Obratovalni stroSki ostajajo na enaki ravni kot v
primerljivem lanskem obdobju.

Odhodki po vrstah za obdobje 1-3 2018 in 1-3 2017 (v tiso¢ EUR)

® Financni odhodki za obresti

1-3 2018 1-3 2017
20.000 . .
Odhodki od nalozb
0 7 . .
. ® Drugi odhodki
o
o 20.000) ~
’§ @0. m Drugi zavarovalni odhodki
z |
= (40.000) ® Obratovalni stro3ki
°
2 758
S (60.000) - (758) -
o (74) ® Sprememba drugih ZTR in
. (301) obveznosti
(80.000) 1 (8.905) 2126 (770) m Sprememba ZTR zavarovanceyv,
o (1.423) (1.435) (83) ki prevzemajo NT
' (76.109) (90.181) u Cisti odhodki za $kode
Cisti poslovni izid

Skupina je v prvem Cetrtletiu poslovala z dobi¢kom v visini 1,5 mio evrov, medtem ko je dobiCek v enakem
lanskem obdobju zna$al 0,2 milijona evrov. Na izid skupine je v prvem Cetrtletiu negativno vplival ucinek
odloZenih davkov v visini 0,7 milijona evrov.

3 Odhodki in stroSki so predstavljeni z negativnim predznakom, da so tabele v analizi poslovanja usklajene s tabelami v raGunovodskem delu letnega
poro€ila.
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Cisti poslovni izid za obdobje 1-3 2018 in 1-3 2017 (v tiso& EUR)
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Sredstva

Celotna sredstva skupine so ob koncu prvega Cetrtletja znaSala 837,7 milijona evrov, kar predstavija 1-odstotni
porast glede na konec leta 2017. Padec na kapitalskih in finanénih trgih v zaCetku leta je vplival na znizanje
nalozb zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje. Na drugi strani so porasla denarna sredstva.

Sredstva po vrstah 31. 03. 2018 in 31. 12. 2017 (v tiso EUR)
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Obveznosti do virov sredstev

Kapital je na 31.3.2018 znaSal 127 milijonov evrov, kar predstavija 3% ve€ glede na konec lanskega leta.
Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb so se zviSale za 2 %, kar je odraz rasti prenosnih premij. Obveznosti
do zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno tveganje so upadle za 3% (padec delniskih trgov v prvem Cetrtletju
2018). Podrejene obveznosti ostajajo na ravni konca lanskega leta, medtem ko so se finanéne obveznosti
poviale za 0,4 milijona evrov in so znaSale 42,9 milijona evrov.

Obveznosti do virov sredstev po vrstah 31. 03. 2018 in 31. 12. 2017 (v tiso¢ EUR)
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ANALIZA POSLOVANJE DRUZBE KD GROUP D. D. vV OBDOBJU 1-3 2018

Pomembni poudarki poslovanja druzbe KD Group:
- druzba KD Group je prvo Cetrtletje zakljuCila z dobi¢kom v viSini +8,6 milijona evrov;

- finanéni prihodki so znasali 10,9 milijona evrov, medtem ko so zaradi kasneje prejetih dividend od
odvisnih druzb v enakem lanskem obdobju znasali le 0,2 milijona evrov;

- finanéni odhodki so zna3ali 0,8 milijona evrov in so visji za 8 % v primerjavi z enakim obdobjem v 2017.

- celotna sredstva so ob koncu prvega Cetrtletja znaSala 179,2 milijona evrov, kar je 5 % ve€ kot ob koncu
preteklega leta;

- kapital je zna3al 101 milijon evrov, kar je 9 % ve€ kot ob koncu leta 2017 zaradi pripisa dobicka;

- finanéne obveznosti so ob koncu prvega Cetrtletja znaSale 77,8 milijona evrov, kar je 0,2 milijona evrov
ve¢ kot ob koncu leta 2017. V strukturi vseh virov to pomeni 43-odstotni delez.
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Indeks
K2 POSLOWNEGA 2104 st 132008

1-3 2017
Stroki blaga, materiala in storitev 92
Stro3ki dela 101
Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki 100
Drugi poslovni odhodki 62
Finanéni prihodki iz delezev /

Finanéni prihodki iz danih posojil
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev

Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb
Finanéni odhodki iz finan¢nih obveznosti
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti

(778) 109

Davek iz dobicka
Odlozeni davek

Drugi vseobsegajoc¢i donos

Indeks
:,"{.':Ef éUS;)ANJA 31.12. 2017 31.03. 2018/
31.12. 2017

Dolgoroéna sredstva 130.753

Dolgoro¢na finanéna sredstva 119.825 100
Dolgorocna poslovna sredstva 10.928 94
Kratkorocna sredstva 39.671 124
Kratkoro¢na finan¢na sredstva 39.066 117

KratkoroCna poslovna sredstva 605

Kapital

Rezervacije 57 100
Financne in poslovne obveznosti 77.960 100
Financne obveznosti 77.573 100
Poslovne in druge obveznosti 387 87
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UPRAVLJANJE TVEGANJ

Upravljanje tveganj predstavlja pomemben vidik poslovanja druzbe KD Group in Skupine KD Group. Uginkovit
proces upravljanja tveganj pomaga druzbi in skupini pri uresni¢evanju strateskih ciljev in izpolnjevanju njunega
poslanstva. Upravljanje tvegan;j je vkljuceno v celoten poslovni proces druzbe in usklajeno s strategijo druzbe in
skupine. Druzba s celovito obravnavo in obvladovanjem tveganj, ki jim je izpostavliena pri izvajanju svoje
dejavnosti, izboljSuje svoje korporativno upravljanje v korist vseh svojih deleznikov, delniCarjev, viagateljev, strank
in zaposlencev.

Upravljanje tveganj vodstvo skupine razume kot prvo linijo obrambe v druzbi oziroma v skupini ter kot nacin, da
se prepreci nastanek razmer, ki bi lahko ogrozile obstoj Skupine. Pri tem kapital druzbe dopolnjuje obvladovanje
tveganj v smislu zagotavljanja izpolnjevanja obveznosti skupine tudi ob zanjo neugodnih izrednih dogodkih.
Obvladovanje tveganj je eden osrednjih delov strateSkega upravljanja Skupine.

V mesecu februarju 2018 je zavarovalnica poro¢ala kvantitativne obrazce za poro€anje (QRT) za zadnje Cetrtletje
preteklega leta, hkrati pa je ze pripravljala podatke za izvedbo letnega kvantitativnega poro€anja, katerega obseg
in zahtevnost sta bistveno vecja od Cetrtletnega. Zavarovalnica je Ze konec aprila objavila Poro€ilo o solventnosti
in finanénem polozaju druzbe za leto 2017, v zaCetku maja pa je oddala $e Redno poroc€ilo nadzorniku in letne
QRT obrazce. V poro€ilih je poleg razkritia svojega profila tveganj in opisa procesov upravijanja (s tveganii)
razkrila tudi svoj koli¢nik kapitalske ustreznosti, ki je ob koncu leta 2017 presegal zakonsko zahtevanega, v
primerjavi s koncem predhodnega leta pa se je celo izboljsal. Profil tveganj druzbe se v prvem Getrtletju leta 2018
ni bistveno spremenil, poslediéno se praktiéno ni spremenil tudi presezek razpolozljivega kapitala nad
zahtevanim.

Na podro¢ju upravljanja s tveganji se bomo v zavarovalnici poleg osnovne dejavnosti obvladovanja tveganj ter
izraCunavanja in poro¢anja kapitalske ustreznosti druzbe Se naprej ukvarjali tudi z izvajanjem raznih scenarijev in
analiz vpliva nacrtovanih nalozbenih, zavarovalnih ali strateSkih aktivnosti na kapitalsko ustreznost druzbe in
doseganje zastavljenega apetita do tveganj. V letu 2018 se nadaljujejo tudi aktivnosti za zagotovitev hitrejSega in
enostavnejSega pridobivanja podatkov, potrebnih za izradun kapitalske ustreznosti in regulatorno porocanije.
Slednje je pomembno zaradi nadaljnjega krajSanja regulatornih rokov za porocanje, hkrati pa bo koristilo tudi pri
vpeljavi MSRP 17.

Zavarovalnica bo tudi v prihodnje najve¢ pozornosti namenjala spremljanju in obvladovanju zavarovalnih, trznih in
operativnih tvegan;.

Sistem upravljanja tveganj

Druzba in Skupina za doseganje navedenih ciljev vzpostavljata upravijanje tveganj skladno z zakonodajo in
upoStevanjem dobre poslovne prakse, kar zahteva sistematiéni pristop k upravljanju tveganj na vseh podrodjih in
ravneh delovanja druzbe in Skupine. V ta namen sta razvili sistem treh obrambnih linij za uspesno in dolgoroéno
ucinkovito upravljanje tvegan.

Prvo obrambno linijo sistema upravljanja tveganj predstavijajo posamezna poslovna podrocja, ki pri svojem
poslovanju odgovorno in dejavno upravljajo tveganja. PodroCja so odgovorna za ucinkovito delovanje notranjih
kontrol in izvajanje poslovnih dejavnosti v skladu s predpisanimi limiti, politikami in zastavljenimi stratekimi cilji.

Drugo obrambno linijo sestavljajo Odbor za upravljanje tveganj, Odbor za upravljanje bilance (ALCO) ter Sluzba
za upravljanje tveganj.

Odbor za upravljanje bilance je bil ustanovljen za ucinkovito upravljanje sredstev in obveznosti druzbe in skupine,
sprejemanje poenotenih nalozbenih strategij in politik skupine, upravijanje kapitala, likvidnosti ter tveganj in
spremljanje gospodarskih gibanj, klju¢nih za poslovanje druzb skupine.
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Odbor za upravljanje tveganj opredeli in spremlja pomembna obstoje¢a in morebitna tveganja, opredeli
metodologije in standarde upravljanja ter merjenja tveganj ter izvaja smernice lastne ocene tveganj in kapitalske
ustreznosti.

Sluzba za upravljanje tveganj razvija limite v posameznih kategorijah tveganj in operativno podpira Odbor za
upravljanje tveganj in Odbor za upravljanje bilance.

Tretjo obrambno linijo predstavlja Sluzba notranje revizije, ki skrbi za ucinkovitost in zanesljivost notranjega
kontrolnega okolja in procesov.

Proces upravljanja tveganj

Proces upravljanja tveganj v druZbi in Skupini ima tako jasno dolo¢ene pristojnosti, odgovornosti in pooblastila.
Upravljanje tveganj je ugotavljanje, merjenje oziroma ocenjevanije, obvladovanije in spremljanje tveganj na vseh
ravneh, vkljuéno s poro€anjem o tveganjih, ki jim je ali bi jim lahko bila druzba oziroma Skupina izpostavljena pri
svojem poslovanju.

Ukrepi za upravljanje tvegan;j in postopki za izvajanje in spremljanje izvajanja teh ukrepov so doloCeni za vsako
vrsto tveganja, ki jim je Skupina izpostavljena pri posameznih vrstah poslov, ki jih opravlja, in za tveganja, ki jim je
izpostavljena pri vseh poslih, ki jih opravija.

Proces upravljanja tveganj vsebuje naslednje klju¢ne korake:

- ugotavljanje — prepoznavanje tvegan;, ki obsega celovito in pravoasno prepoznavanje tveganj, katerim je
oziroma bi jim lahko bila izpostavljena Skupina, in analizo vzrokov za njihov nastanek;

- merjenje oziroma ocenjevanje tveganj, ki obsega izdelavo kvantitativnih in/ali kvalitativnih ocen za merljiva
in/ali nemerljiva tveganja, ki so bila prepoznana v postopku ugotavljanja tveganj;

- obvladovanije tveganj, ki obsega postopek izbire in uvedbe ukrepov za zniZzevanje tvegan;;
- spremljanje tveganj, ki obsega pravila glede odgovornosti, pogostosti in naCina spremljanja tveganj;

- poroc¢anje o tveganjih, ki obsega vsebino rednih in izrednih poro€il ter pogostost poro¢anja.

Proces upravljanja tveganj in odgovornosti

Definira strategijo upravljanja tveganj

Vodstvo KD Group Potriuje politike, odlogitve in dokumente povezane z
upravljanjem tveganj druzbe in upravljanjem z bilanco

Upravljanje

tveganj

Dolo¢a nalozbene politike in strategije
Strateska tveganja Odbor za upravljanje Spremlja izpostavijenost tveganjem upravijanja s sredstvi in

Konkurenca / Zakonodajni in politi¢ni trendi / zbilanco obveznosimi

Ugled / Prodaja Upravlja s kapitalom

Zavarovalniska Finanéna Operativna Definira in spremlja pomembna obstojeca in potencialna tveganja

. . . Odbor za upravljanje Definira metodologije in standarde upravjanja ter merjenja

tveganja tveganja tveganja e vegan]

N - Implementira ORSA smernice

Underwriting Investicijska Procesi
Skode Likvidnostna Liudje

Cene/Produkti Kreditna IT sistemi in Razvija limite v okviru posameznih kategorij tveganj

Sluzba za upravljanje
s tveganji

Operativno podpira Odbor za upravijanje tveganj in
QOdbor za upravljanje bilance

Rezervacije Kapitalska infrastruktura
Ustreznost ustreznost Zunaniji dogodki

Kultura upravljanja tveganj
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Upravljanje tveganj na ravni Skupine KD Group

Sistem upravljanja tveganj na ravni Skupine je prilagojen strukturi, naravi, obsegu ter kompleksnosti in tveganosti
poslov, s katerimi se skupina ukvarja. Upo$tevati mora razlike v tveganijih, s katerimi se pri poslovanju sooéajo
posamezne druzbe, posebnosti posameznega podjetja, poslovnega okolja in ucinke tveganj posamezne ¢lanice
na druge Clanice in celotno Skupino. Skupina posveca posebno pozornost pri tem koncentraciji tveganj in njihovi
ustrezni razprsitvi.

Regulirane ¢lanice Skupine samostojno razvijajo lastne modele sistemov obvladovanja tveganj glede na lastne
podroCne zakone oz. skladno z naravo svoje dejavnosti. Del sistemov upravljanja tveganj, ki se lahko razvija
poenoteno za celotno Skupino, pa druzba vzpostavlja in razvija centralizirano.

Tveganja, ki jim je Skupina izpostavljena, delimo v pet glavnih skupin: finanéna, zavarovalna, operativna,
strateSka, tveganja upravljanja kapitala in druga tveganja.

Sistem upravljanja tveganj zajema najmanj naslednja najpomembnejSa podrocja tveganj:

kapitalska ustreznost;

- sklepanje zavarovan;j in oblikovanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij;
- upravljanje sredstev in obveznosti;

- nalozbe, zlasti v izvedene finan¢ne instrumente in podobne obveze;
- likvidnost;

- upravljanje zavarovalnih, trznih, kreditnih, operativnih, likvidnostnih tveganj in tveganj koncentracije ter vseh
drugih tvegani, ki jim je druzba izpostavljena;

- pozavarovanje in druge tehnike za zmanjSevanje tvegan.

Trzno tveganje je tveganje nastanka izgube ali neugodne spremembe v finanénem polozaju druzbe, ki nastane
zaradi nihanj v viSini in spremenljivosti trznih cen sredstev, obveznosti in finanénih instrumentov.

Kreditno tveganje je tveganje izgube ali neugodne spremembe v finanénem poloZaju druzbe zaradi nihanj v
kreditnem poloZaju izdajateljev vrednostnih papirjev, nasprotnih strank in morebitnih dolznikov, ki so jim
izpostavljene druzbe v obliki tveganja nepladila nasprotne stranke, tveganja spremembe kreditnega pribitka in
tveganja koncentracije trznega tveganja.

Likvidnostno tveganje je tveganje druzbe, da ne more unovciti nalozb in drugih sredstev za poravnavo svojih
finan¢nih obveznosti, ko te zapadejo.

Zavarovalno tveganje je tveganje nastanka izgube ali neugodne spremembe v vrednosti zavarovalnih
obveznosti zaradi neustreznih premij in neustreznih predpostavk, upostevanih v izraunu zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij.

Operativno tveganje je tveganje izgube druzbe zaradi neprimernega ali neuspeSnega izvajanja notranjih
procesov, ravnanja ljudi ali delovanja sistemov ali zaradi zunanjih dogodkov.

Stratesko tveganije je tveganje nastanka izgube, ki nastane zaradi nepravilnih poslovnih odlogitev, neustreznega
izvajanja sprejetih odloCitev in premajhne odzivnosti na spremenjeno poslovno okolje.

Pri tveganju upravljanja kapitala je prvi cilj zagotavljanje zadostne in primerne kapitalske ustreznosti druzbe in
skupine. V skladu z veljavno zakonodajo redno merimo znesek razpoloZljivega kapitala za pokrivanje regulatorne
kapitalske zahteve na ravni vsake posamezne druzbe in na ravni Skupine.
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Regulirane druzbe v Skupini (zavarovalnice in druZbe za upravljanje) redno spremljajo kapitalsko ustreznost in
izpolnjevanje kapitalskih zahtev v skladu z veljavnimi podroCnimi predpisi. V dejavnosti upravljanja premozenja
druzba ocenjuje kapitalsko ustreznost glede na svoj profil tveganosti in izdeluje notranjo oceno kapitalske
ustreznosti. Najve€ja zavarovalnica v Skupini pa na letni ravni spremlja vpliv tveganj na kapital in izradunava
kapitalsko ustreznost po direktivi Solventnost II.

Povezanost sistema upravljanja tveganj s poslovno strategijo Skupine

Upravljanje tveganj se zacne s strategijo Skupine, kot pri vseh drugih dejavnostih, ki so povezane s poslovanjem.
Po oblikovanju strategije se vzpostavijo nadzorni mehanizmi, ki omogocCajo, da se strategija izvaja tako, da lahko
vsi timi optimalno izvajajo kljutne dejavnike vrednosti in u€inkovito upravijajo tveganja, ki nastanejo pri teh
dejavnikih.

Povezanost strategije poslovanja Skupine s sistemom upravljanja tvegan;

Upravijanj g8 Upravljanje
uspesnosti § @ tvegan;
v v v S o v v v

O =
a v

Strateski cilji < 8 etit po tveganju

KPI 2g a R

o=
—~ ~

P 4

Temeljni koncept strategije upravijanja tveganj je na podlagi strategije poslovanja in upravljanja kapitala
(zmogljivosti tveganj) dolociti ustrezen apetit po tveganijih, vkljuéno s toleranco do najpomembnejsih tvegan;.

Apetit po tveganijih predstavlja na ravni podjetja skupni znesek tveganja, ki ga je Skupina pripravijena sprejeti pri
uresnicevanju svojega poslanstva in vizije, poslovnih in strateskih ciljev.

Dopustne meje tveganja predstavljajo najvecje tveganje, ki ga je Skupina pripravijena sprejeti glede na vsako

kategorijo tveganja za doseganje poslovnih in strateskih ciliev tako, da druzba kumulativno deluje v okviru
opredeljenega apetita po tveganju. Operativni limiti se nana$ajo na vsakodnevne poslovne odloCitve.
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NEREVIDIRANI ZGOSCENI MEDLETNI KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI 1ZKAZI SKUPINE KD GROUP S POJASNILI ZA

OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 31. MARCA 2018

ZGOSCENA KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA

Meopredmetens sredsta
Opredmetena osnowta sredstra
Mekratkoroéna sredstra namenjena za prodajo
Odlodene terjatve za davek
Malofbene nepremiénine
Finanéne nalofbe v pridruZenih druzbah
Finanéne nalofbe:
Y posojila in depozite
Y posest do zapadiost
Razpolodljive za prodajo
Wrednotene po podteni vrednost
lzwedeni finanéni inftrumert
Sredstva zavarovancey, ki prevzemajo nalgZhena treganje
Zresek zavarovalno-tehniénih rezervaci prenesen na pozavarovalnice in sozawarovanjs
Sredstva iz finanénih pogodh
Terjate
Terjatve iz neposrednih zavarovalnib posio
Terjatve iz pozavarovanja in sozawarovana
Terjatve za odmerjeni davek
Druge terjatve
Druga sredstva
Denar in denarni ustrezniki
Zunabilanéne postavke

Kapital
Kapital, ki pripada weinskim lastikam druibe
Dsnowni kapital
Kapitalske rezerve
Rezerve iz dobicka
Laste delnice
Presedbens raziike
Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po podteni wrednost
Zadriani dobicki
Meohwladujodi deled
Podrejene obweznost
Zavarovalno-ehniéne rezervacie
Prenasne premije
Zawarmealno-ehnicne rezervacie za fiviignjska 2avarovanja
Skodne rezervacie
Druge zavarovalno-tehniéhe rezervacis
Zavarovalno-ehniéne rezervaciie v korist fivjenjskin zavarovancew,
ki prevzemajo nalofheno treganje
Druge rezervacie
Ohweznost iz finanénih pogodh
Finanéne obweznost
Otreznost iz posliovanja
Obweznost iz neposrednin Zavarovalnib posioy
Obweznost iz pozavarovanja in sozavarovana
Obweznost za odmerjeni dawvek
Dztale obweznost
Zunajhilanéne postake

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

CISTI PRIHODKI 0D ZAVAROVALNIH PREMIJ i1 ¥1.553.152 72.102.039
Ohraéunane kosmate zavaravalne premije EDEEETIE Epeic e
Ohraéunana premija oddana v pozavaravanie in sozawaravanje (B 638.397) (7.251.402)
Sprememba prenosnih premij (2 BET 184 (2635547

PRIHODKI 0D NALOYB ¥ POVEZANE DRUZBE, od tega 6 209.048 156.049

Dobidek iz nalofh v kapital pridrufenih in skupaj obwladowanib druh, obradunan z uporabo kapitalske metode 09.04% 156.04%
PRIHODK| 0D NALDZB 76 2371136 12.945.636
DRUGI ZAVARODVALNI PRIHODKI, od teqa i5 737248 370154

Prihodki oo provizi TiT 4% 370154

DRUGI PRIHDDKI i3 4.323.076 5.158.469

CISTI ODHODKI ZA SKODE 71 {53.656.051) {54.154.467)
Obraéunani kasmati zneski $kad (56 000 12 (54,269 282
Obradunani delefi pozavarovateliew in sozavarovateley 2475 435 FE04
Spremetniba kodrih rezervaci (135 254) (1497 20:)

SPREMEMBA DRUGIH ZAVAROVALNO-TEHNICHIH REZERVACI 6.10 (733.287) (36.240)

SPREMEMBA ZAVAROVALNO-TEHNICHIH REZERVACIJ ZAVAROVANCEY, 6.11 10.299.904 (12.045.368)

KI PREVZEMAJO NALDZBENO TYEGANJE

ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE (19.523) (35.060)

OBRATOVALHI STROSKI, od tega 72 (19.489.706) (19.492.410)

Strodki pridobivanja zavarovan (5095 918) (5.012.758)
ODHODKI 0D NALOZB ¥V POVEZANE DRUZBE 16 - -
ODHODKI NALOZB, od tega 76 (8.905.338) (83.004)

Oslabitve fnanénin sredstew, K niso merjena po podten vrednost skozi poslovni izid - -
DRUGI ZAVARDVALNI DDHODKI i5 (300.941) (T70.464)
DRUGI ODHODKI [X) (3.297.384) (3.560.731)

Cisti poslovni izid, ki pripada:
- lastnikom obwladujote druibe 1512919 1E0.ETE
- rianjEinskir lastikom 154390 E107E

Cisti dobitekfizguba na delnico, ki pripada veginskim lastnikom drushe
fizragen v EUR na delnica)
- osnowni ie 0,59 027

g i

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Drugi vseobsegajoti donos v obdobju:
Akuarski gisi dobickidzgube za pokojninske programe -

Sprememba presefka iz prevrednotenja na pridrufenit druzbah 11137
Sprememba podtene vrednost sredstey razpalodliivin za prodajo 1.871.103
Dawek (359 652)

1.611.457

Sprememba wrednost insrumenta 23 warowanje denarneqga toka -

Danek -
Tetajne razlike 4 951
Drugi vseobseqgajoii donos v obdobju, brez davka 1.627.545

Cisti dobitek poslovneqa leta, ki pripada:

- lastnikom matitne druzbe 314018
- manj5inskim lastnikom 18.635
Skupaj 3.158.053

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 31. MARCA 2018

Stanje 1. 1. 2018 39.321.903 2097 2447615 (2424529) (1.237.530) 362.655 34.353.910 123 _665.602 211.300 123.576.902
Poslowni izid obradunskega obdobja - - - - - 1512913 1512919 18430 1.531.400
Drugi vseohsegajodi donos - - - - 4598 1622802 - 1827 400 145 1627 545
Celotni vseobseqajoti donos - - - - 4595 1.622.302 1512919 3140313 15.635 3.155.953
lzplaéilo dividend - - - - - - - - - -
Skupaj - - - - - - - - - -

ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 31. MARCA 2017

Stanje 1.1. 2017 £9.321.993 1518520 2447615 (2424829) (4169.437) 385.794 514579 121504225 309866 121.904.091
Poslovni izid obradunskena obdobja - - - - - 140 676 180676 31078 211.754
Drugi wseabsegajodi donos - - - - (&0.070) (1.764 746} - (1244 %163 4710 {1.240.106)
Celotni vseobsegajoti donos - - - - (#0.070) (1.764.746) 120,676 (1.664.140) 35708 (1.623.352)
lzplaéilo dividerd - - - - - - - - - -
Skupaj - - - - - - - - - -
Stanje 31. 03. 2017 £9.321.983 1518520 2447615 (2424829)  (4.249.507) (1.378.952) 34695255 119930035 345654 120.275.739

Ragunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV

Poslowni izicl pred dawki E0E4 935 551 805
Prilagoditeyw za nedenarne postavke B157.170 5761 857
Spremermbe v obratih sredstib 13094 040 230757
Meto {pricobite)farodaje poslownih sredstey 4307 423 9309553
Prejemki od dividernc a8 067 38236
Prejemki, ustvarjeni pri poslovanju 26.741.691 15.891.938
[zdathi za dawek faa1.044) (2912
lzdatki za povedanje delefa v pridruZenih druzhah 16,000 -
lzdatki 23 nakup osnownih sredstey, neopredmetenih sredstey in naloZhenih nepremicnin 451 7E4) (1326 167
Prejemki od prodaje osnownib sredstey in naloZbenit nepremicnin 22800 ERIERE
Izdlatki za dana posojila in depozite 118181 (1136 645)
Prejemki od wrnjenih posajil in depozitow 1.14% 831 1574 £33
Prejemki od obrest 260 B 125015
Prejemki od dividend pridruZenih drugb - 6T 920

Prejemkifjzdatki) od prejeth posoji {1.01% £00 (A6 B84
DEHARNI IZID ¥ OBDOBJU 24.799.090 16.971.339
ZAGETHO STANJE DENARJA IN DENARNIH USTREZNIKOW 20793273 1764741
Tetajne razlike 1.1%4 11.366

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.

Pri pripravi skupinskega izkaza denarnega toka Skupina uporablja posredno metodo.
Denarni tokovi pri poslovanju in nalozbenju so pripravlieni na podlagi bilanénih podatkov ter ustrezno korigirani za

obraCunane postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov. Denarni tokovi pri financiranju so izkazani na podlagi dejanskih
izplacil.

POVZETEK POMEMBNIH RACUNOVODSKIH USMERITEV

1. Temelji za pripravo ra¢unovodskih izkazov

Racunovodski izkazi Skupine KD Group so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raunovodskega poro€anja (v
nadaljevanju MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija in se nana$ajo na obdobje od 01. 01. 2017 do 31. 03. 2018.

Zgos¢enih medletni izkazi so pripravijeni v skladu z Mednarodnim raCunovodskim standardom (MRS) 34 — Medletno
raCunovodsko poro€anje. Uporabliene so bile enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih konsolidiranih
raGunovodskih izkazov Skupine KD Group za leto 2017, zato jih je potrebno brati v povezavi s letnimi konsolidiranimi
ra¢unovodskimi izkazi Skupine KD Group, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2017.

2. Sezonskost poslovanja
Pri medletnem delovanju ne moremo govoriti 0 sezonskosti ali konjunkturnosti poslovanja. V Skupini so posebnost

fakturiranja letne premije, ki lahko ob koncu ali zagetku poslovnega leta vplivajo na povecanje prihodkov iz zavarovalne
premije, katera se nato zmanjSuje s prenosno premijo in nima vpliva na izkaz uspeha.
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3. Odvisne in pridruzene druzbe Skupine

3141 Odvisne druzbe

Dru#be v Skupini - direktno:

Adriatic Slovenica o.d., Koper, Sovenija 100,00 100,00 0,00
DRI Malofbe d.o.o., Hublana, Slovenija 100,00 100,00 L]
Firsthouse Imeestmerts #d., Limassol, Ciper 00,00 100,00 0,00
Fontes Group d.oo., Beograd, Srhija 100,00 100,00 Q00
KD Kapital d.o.0., Lublana, Siovenija 100,00 100,00 0,00
KD Kwart oo, Lublana, Siovenija 100,00 100,00 0,00
Surmijey kvart d.0.0. Ljubljana, Slovenija 100,00 100,00 0,00

Druzbe v Skupini preko odvisnih druzb:

Agent d.o.o., 120la, Slovenia 00,00 100,00 0,00
Gradnje infeniring d.0.0., Uuhljana, Slovenija 100,00 100,00 0,00
KD Fondowi AD Skopje, Makedonija 44 B0 a4 B0 [yl
KD T oo, Lubljana, Siovenija 100,00 100,00 0,00
KD Locusta Fondovi d.o.o. Zagreh, Hrvadka E0,00 &0,00 0,00
KD Skladi duo.o., Lubljana, Slovenija 100,00 100,00 7,00
hiarta Marine Yertures Ud, 204 10, (0 100 0y 1,00
Permanens d.o.0., Zagreh, Hrvadka 00,00 100,00 0,00
Projekior d.o.0.0, Maribar, Slovenia 100,00 100,00 0,00
Prospera o.o.o., Koper, Siovenija 00,00 100,00 0,00
Wiz ol.o.o., Koper, Siovenija 100,00 100,00 0,00
ZDRAIE AS oo, Koper, Slovenia 100,00 100,00 000

V prvem kvartalu leta 2018 ni bilo vstopov novih odvisnih druzb v Skupino, prav tako ni bilo izstopov iz Skupine.
3.1.2  Pridruzene druzbe

Skupina ima na 31.3.2018 v lasti naslednje pridruzene druzbe:
- Miekarna Celeia d. 0. 0., Slovenija, 25,99 % delez lastniStva (2017: 25,99 %),
- Namad. d., Slovenija, 48,58 % deleZ lastniStva (2017: 48,58 %),
- SRCd. 0. 0., Slovenija, 34,80 % delez lastnidtva (2017: 34,80 %),
- Tovarna olja Gea d. d., Slovenija, 26,90 % delez lastnidtva (2017: 26,90 %),
- MEDIFIT d. 0. 0., Slovenija, 48,00 % delez lastnistva (2017: 0 %).

Februarja 2018 je odvisna druzba, zavarovalnica AS kot soustanoviteljica pridobila 48,00 % poslovi delez druzbe MEDIFIT,
druge z informacijsko tehnologijo in racunalniSkimi storitvami povezane dejavnosti, d. 0. 0. Osnovna dejavnost druzbe so
storitve povezane z informacijsko tehnologijo in raunalnidkimi storitvami. MEDIFIT posluje na lokaciji v Ljubljani in je bila
vpisana v poslovni register Slovenije 22. februarja 2018. Odvisna druzba AS lastnisko in glasovalno obvladuje druzbo
MEDIFIT d. 0. 0. z 48- odstotnim delezem in druzbo razvr§¢a med pridruzene druzbe.



'I Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani raunovodski izkazi Skupine KD Group s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 31. marca 2018

Predstavitev druzbe

Firma: MEDIFIT, druge z informacijsko tehnologijo in racunalniskimi storitvami povezane dejavnosti, d. 0. o.

SkrajSana firma: MEDIFIT d. o. o.

SedeZ in poslovni naslov: Dunajska cesta 63, Ljubljana, 1000 Ljubljana
Mati¢na Stevilka: 8150982000

Davéna Stevilka: SI 12848999

Osnovni kapital zna$a: 30.000,00 evrov in je v celoti vplacan

Porocevalsko obdobje radunovodskih izkazov je enako koledarskemu letu.
Davéna stopnja za obracun davka od dohodka pravnih oseb je 19-odstotna.

4. Porocanje po poslovnih odsekih

Podroéni oziroma obmoc¢ni odseki so posamezni deli poslovanja Skupine, ki so izpostavljeni razli€nim stopnjam
dobickonosnosti, moznostim za rast, pri¢akovanjem glede prihodnosti in tveganjem. PodroCni odsek je tako prepoznaven
sestavni del Skupine, ki se ukvarja s skupino sorodnih proizvodov ali storitev, ter je predmet tveganj in donosov, drugacnih
od tistih v drugih podroénih odsekih. Obmoéni odsek je prepoznaven sestavni del Skupine, ki se ukvarja s proizvodi in
storitvami v posebnem gospodarskem okolju, ter je predmet tveganj in donosov, drugacnih od tistih v drugih sestavnih delih,

delujogih v drugih gospodarskih okoljih.

Glavne dejavnosti Skupine oziroma podro¢ni odseki so nasledniji:
—  premozenjska zavarovanja,
—  Zivljenjska zavarovanja,
—  zdravstvena zavarovanja,
— finan¢no poslovanje,
—  upravljanje premoZenja,
- drugo (upravljanje in gradnja nepremicnin za trg ali znane kupce itd.).

Skupina posluje predvsem v Sloveniji, drzavah Evropske unije in drugih drzavah jugovzhodne Evrope.

41 Podroc¢ni odseki poslovanja
411 Podatki o poslovanju po podroénih odsekih

Rezultati poslovanja po posameznih podro¢nih odsekih so bili do 31. 3. 2018 nasledniji:

Bruto prinodki od prodaje® 72N 16017768 26852048 95 5642 2751168
lzlnitve medsetojrin poslow (754 058) {145 452) (4 638) (56 £37) (34 5701}
Prihodki od prodaje 34947193 14572306 25647 403 25705 2 656596
Prifocdki o obrest 04 202 127 934 4109 220509 2335
Foslowni izid iz poslovanja 2331334 TE2023 255418 (ET0.239) 911242
Firanini odhodki* HES980)  (1.0%3.789) 54 (428.07%) (2509}
Dele? v poslavnem izidu pridruzenit druzh TR - - 171 272 -
Poslovni id pred obdavEitvijo 2.903.150 (321.766) 25%.472 223.045) 907.633
Daiki (544 344) {114 4107} B636Z)  (710.233) (116 £36)
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.358 806 {436.176) 202120  (1538.27%) 790,948

*Prihodki od prodaje vsebujejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij
**V/ finan¢ne odhodke so vkljucene tudi neto tec¢ajne razlike.
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Rezultati poslovanja po posameznih podro¢nih odsekih so bili do 31. 3. 2017 naslednii:

Bruta prihodki od prodaje® 35175226 15445916 25 3153564 112572 2784 347 642 768 T9HTE 635
Izlnitie medsetojrit poslow (600.190) {161.217) 4513 (23 497) M36.312) (264 6EE) {1 260 7541
Prihodki od prodaje 141.870.694 60320455  101.045.014 154486 10.303.044 1.40%.382 H5.602.075
Prinodki oo ofrest 407 356 162,032 49236 TEE1E 3087 EE1E 21
Poslovni izid iz poslovanja 1362706 2IT A 45827 [BET HEE) GEEHIT 161.452) 1731108
Firanini odhodki* (409679 {436 549) - (424881 1721 (5.054) i1 336 662
Dele? v poslovnern izidu pridrufenit druz 31.84% - - 124,201 - - 166043
Poslovni izid pred obdaviitvijo 984875 {209.099) #5827 (978.055) 970.258  (167.546) 551605
Danki (102031 (97 265) 5630 - M3 5T (125365) (239 951
Cisti poslovni izid postovnega leta 881.544 (306.461) #3197 (978.055) 835705 (131.081) 211754

*Prihodki od prodaje vsebujejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij.
**\/ finanéne odhodke so vklju¢ene tudi neto tecajne razlike.

Stro8ki posameznih segmentov so pripoznani tako, kot v osnovi nastajajo pri poslovanju posameznih segmentov, in tako, kot
jih odvisne druzbe, ki sestavljajo posamezni segment, tudi porocajo.

Nekatere postavke, vkljuéene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 31. marca 2018, so bile naslednje:

Amortizacija (594 962) (246 .4449) (102,167 (20.216) [29.503) (21247 (1.034.243)
Slabitey neopredmetenit sredsten - 5 146) - - - - 55.146)
Slabiter postavnib in drugih terjaten (258.771) (6.39%) (29.591) (127769 - - 422524

Pri amortizaciji in slabitvah poslovnih in drugih terjatev ni bilo izlogitev medsebojnih poslov.

Nekatere postavke, vkljuéene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 31. marca 2017, so bile naslednje:

Amortizacija (622 48%) [261.22%) (115.218) (201967 (45.160) 45.181) (1103 438)
Slahitew neapredmetenit sredstew - (56.146) - - - - (56.146]
Slabitew naloZbenih neprermicnin (529 296) - - - - - (e 296)
Slabitew posiownit in drugih terjates (98622 (2.398) [1a5.031) - - - (236052

Medsebojno poslovanje po posameznih podroénih odsekih se je izvajalo pod normalnimi trznimi pogoji, tako kot do drugih
nepovezanih strank.

Sredstva in obveznosti po posameznih podro¢nih odsekih na dan 31. marca 2018:

Dobro ime 24 871879 2865310 - - ZENYRETO 3T B0.198.293
Pridruzene druzhe 03296 - 16000 5821 621 - - 138898917
Ostala sredstia 2143 503 47538510 19531141 BEEE 430 9316003 27.1%1 570 TP 599217
Skupaj sredstya M7 246,779 450393920 19606141 61.453111 M.409.873  27.558.704 937 667427
Podrejene obweznost 22.770.177 26.TE0.20% - - - - 45500 385
Financne okveznost - - - A2 ESETEL - - 42 256 TEE
Ogtale obveznosd 17T 7o1.694  d23080ET0 16007540 30662 GTE.TOZ 407 155 618274422
Skupaj obveanosti 200561.971  449.700.878  16.007.540 42397426 976.702 407.155 T10.631.572
Investicije v osnovna sredstua 417444 - 306 220319 26.632 5047 472248
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Sredstva in obveznosti po posameznih podroénih odsekih na dan 31. december 2017:

Dobro ime 24 571579 2855310 - - 2Oes42 T34 50199565
PridruZene druibe 7995521 - 563921 - - 1B
Ostala sredstva 205075442 450327460 20819380 B2IH806F 10028204 2r2ldsad TeSLEI4dT
Skupaj sredstva 237942942 453132070 20619.330 57937200 32121346 27.592.028  329.397 744
Podrejene obweznost 22781 5EE 26743 ETY - - - - 4a5REN4T
Finanéne obveznost - - R - - 4ZART B
Osgtale obveznosd 169.192.996 426472800 15326118 91443 1.480.82% S03927  B1E568.011
Skupaj obveanosti 191.974.564  453.216179 15826118 42519427 1480923 503.927  705.520.842
Investicije v osnovna sredstva 3110.609 16.740 66.526 82,579 69.289 15183 1.330.926

Sredstva podrognega odseka vsebujejo predvsem finan¢na sredstva, opredmetena osnovna sredstva, neopredmetena
sredstva, zaloge, denarna sredstva ter poslovne in druge terjatve.

Obveznosti podroénega odseka sestavljajo finanéne in poslovne obveznosti. 1z postavk so izloéene vse medsebojne
transakcije in stanja med posameznimi podro¢nimi odseki.

=N

2 Obmo¢ni odseki poslovanja

S

2.1 Podatki o poslovanju po posameznih obmo¢nih odsekih

Skupina ima razSirjeno svoje poslovanje na treh glavnih geografskih obmocjih. Glavno obmogje poslovanja Skupine je
Slovenija.

Skupina posluje predvsem v Sloveniji, drzavah Evropske unije in drugih drzavah jugovzhodne Evrope.

Prihodki od prodaje*

Slovenija T 36 A3E TT AT ATE
EL 1479383 1.235.286
Druge driave B3 237 EXATO

* Prihodki od prodaje vsebuijejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij.

Skupaj sredstua

Slovenija 594 353360 STEE15.822
EL 2RI ERAEY 23 BERTS
Druge drigve 19659498 1%.992.949

PridruZena podijetja
Slovenija 13869917 13634 732

Analiza investicij v opredmetena in neopredmetena sredstva

Slovenija ATOETS FERT AT
EL 1563 21183
Druge drfave - 1749
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5. Hierarhija postene vrednosti

INTERNI/EKSTERNI OCENJEVALCI

Dolzniski vrednostni papirji

Interni model

Prikaz tehnik ocenjevanja vrednosti in vioZki za Nivo 2 in Nivo 3 razvr§¢anja v hierarhijo postene vrednosti

izradunu zahtevane

tehtanega povprecja donosnost dveh likvidnih
drzavnih vrednoshnih papirjev iste drzave, s kraj$o in
daljSo rocnostjo

Dolzniski VP-drzavni donosnosi uteZ 1:8tevilo dni med datumom zapadosti nivo 2
' opazovanega vrednosinega papirja
uteZ 2: datumom zapadlosti vrednostnega papirja, za
katerega ugotavljamo posteno vrednost
drzavno obveznico primerljive ro¢nost,
Dolznigki VP podjefi in finanénih Insituci izracunu vsote zahievane - kredinega tveganja za veganje panoge (CDS), ob .
donosnost za upostevanju primerljiive rocnost in stopnje nivo 2
investicijskega razreda,
nelikvidnost
Interni model
trzni kazalniki: P/E, P/B, P/S, PIEBITDA, F/FCF, ki
Lastniski vrednostni papirji metodi primerljivih podjetij temeljijo na borznih kotacijah oz. cenah primerljivih
uvrscenih na borzo podjetj in izbranih finanénih kategorij ocenjevanega
podjetia. nivo 3
Pooblasc¢eni zunanji
cenilci
reprodukcija enakega novega objekta ali
stroskovna metoda nadomestitveni stroski
Nalozbene nepremi¢nine trzna mefoda analiza dejanskih trZnih fransakcij z nepremicninami nivo 3
sedanja vrednost bodocih pricakovanih donosov
dohodkovna metoda (metoda stopnja kapitalizacije (donos in vragilo )
direkine kapitalizacije) diskontna stopnja
dodatek za pomanjkanie trZljivost (nelikvidnost)
Pooblasceni zunanji
cenilci
metoda Ciste vrednosti
Kapitalske nalozbe v pridruzene druzbe sredstev spremerpba cen. nepremenin -
g (stopnja rasti obdobja konstanine rast) nivo 3

diskontranje denarnih tokov

neto marZa (obdobje konstanine rast)

rediskontna stopnja

diskontza pomanjkanje trZljivosti

ZUNANJI OCENJEVALCI (organizator trga)

Dolzniski VP-sestavljeni

stohasti¢ni model, mrezni
model HWAfin HW2f

krivulia EUR SWAP obresinih mer, krediti pribitki
izdajatelja, kredini pribitki primerljivin izdajateljev,

volatinost obrestnih mer, korelacijska matrika, volatinost

delniSkega indeksa

nivo 2

Lastniski vrednostni papirji-sestavljeni

BLOOMBERG BVAL

Dolzniski vrednostni papirji

stohastiéni model

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kredini pribitki
izdajatelja, kredimi pribitki primerljivih izdajateliev,
volatiinost delniSkega indeksa

nivo 2

Dolzniski VP-drzavni

diskontranje denarnih tokov
po amortizacijskem nacrtu

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kredini pribitki
izdajatelja, kredimi pribitki primerljivih izdajateliev,
indikativne kotacije, ocena te¢aja BVAL 6-10

nivo 2

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kreditni pribitki
izdajatelja, kredini pribitki primerljivih izdajateljev,
indikativne kotacije, ocena te¢aja BVAL 1-5

nivo 3

Dolzniski VP podietj in finanénih Institucij

diskontranje denarnih tokov
po amortizacijskem nacrtu

krivulia EUR SWAP obresnih mer, krediti pribitki
izdajatelja, kreditni pribitki primerljivih izdajateljev,
indikativne kotacie, ocena te¢aja BVAL 6-10

nivo 2

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kredini pribitki
izdajatelja, kredini pribitki primerljivih izdajateljev,
indikativne kotacije, ocena te¢aja BVAL 1-5

nivo 3
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Za povecanje skladnosti in primerljivosti merjenja poStene vrednosti in povezanih razkritij se finanCna sredstva razvr3¢ajo v
tri ravni (nivoje) hierarhije poStene vrednosti. RazvrS¢anje v posamezni nivo temelji na vlozkih v tehnike ocenjevanja
vrednosti, ki se uporabljajo za merjenje poStene vrednosti. V hierarhiji poStene vrednosti imajo najvedjo prednost
neprilagojene, kotirane cene na delujoCih trgih za enaka sredstva ali obveznosti (viozki Nivo 1), najmanjSo prednost pa
neopazovani vlozki (viozki Nivo 3).

Skupina pri razvr§€anju v hierarhijo sledi naslednjim vioZzkom v tehnike ocenjevana vrednosti:

- Nivo 1: doloCajo vlozki, ki predstavljajo kotirane cene (neprilagojene) na delujoih trgih za enaka sredstva ali
obveznosti, do katerih lahko podjetje dostopa na datum merjenja. Le te zagotavljajo najzanesljivejsi dokaz poStene
vrednosti, pri emer se morajo za merjenje postene vrednosti uporabljati brez prilagoditve.

- Nivo 2: dolo¢ajo vlozki, ki niso kotirane cene, vkljuéene v Nivo 1, in jih je mogoCe neposredno ali posredno
opazovati za sredstvo ali obveznost. Ce ima sredstvo ali obveznost dolodeno (pogodbeno) trajanje, mora biti
vloZek mogoce opazovati v celotnem trajanju sredstva ali obveznosti. Med vioZke Nivoja 2 spadajo: kotirane cene
za podobna sredstva ali obveznosti na delujoCih trgih, kotirane cene za enaka ali podobna sredstva ali obveznosti
na nedelujoCih trgih, vloZki, ki niso kotirane cene, ki jih je mogoCe opazovati za sredstvo ali obveznosti ter vioZki,
potrjeni na trgu.

- Nivo 3: dolo&ajo neopazovani viozki, ki vkljuCujejo majhno trzno komponento, e sploh obstaja, za sredstvo ali
obveznost na datum merjenja. Cili merjenja postene vrednosti ostane enak, tj. izhodna cena na datum merjenja z
vidika udelezenca na trgu, ki ima v lasti sredstvo ali dolguje obveznost. Zato morajo neopazovani vlozki izraZati
predpostavke, ki bi jih udeleZenci na trgu uporabili pri dolo€anju cene sredstva ali za obveznosti, vkljuéno s
predpostavkami o tveganijih.

Skupina finan¢na sredstva, za katere ni delujodega trga in katerih postene vrednosti ni mogode zanesljivo izmeriti, vrednoti
po nabavni vrednosti in posebej presoja potrebo po oslabitvi.

Spremembe gospodarskih razmer, ki so vplivale na posteno vrednost finanénih sredstev in obveznosti

Leto 2018 se je zacelo v luci optimizma in trenda, ki mu sledimo Ze iz lanskega leta. Globalni delniski trgi so prvi mesec leta
uspesno zakljucili, mnogi (ameriski Dow Jones, nemski DAX in globalni delniski indeks MSCI) so dosegli rekordne ravni ali
pa so se tej meji priblizali (evropski Stoxx Europe 600, japonski Topix).

Gospodarska rast v obmocju evra je bila v letu 2017 najvi§ja v zadnjih desetih letih in je po podatkih Eurostata zna$ala 2,7
odstotka, indeks gospodarske klime v evro obmocju je po izraunih evropske komisije januarja 2018 dosegel 17-letni vrh,
kazalec zaupanja vlagateljev ZEW v Nemdiji pa najvisjo tocko od zaCetka raCunanja kazalnika leta 1991. Analitiki pricakujejo,
da bo rast dobi¢kov podijetij v obmocju evra letos dosegla 10 odstotkov. Optimistiéno gledajo na razvoj dogodkov v
gospodarstvu tudi potro3niki, saj indeks potrodnidkega zaupanja kotira na rekordnih ravneh. Ob vsem optimizmu so v
zaCetku februarja na plan prisla inflacijska pri¢akovanja, ki jih poganja visja rast plac ter bojazen vlagateljev, da bi centralne
banke prej zakljucile stimulativne monetarne ukrepe in hitreje dvigovale obrestne mere. Trend rasti delniskih trgov, ki je ob
izrazito nizki volatilnosti trajal petnajst mesecev se je v zaCetku februarja ostro prekinil. Na finanéne trge se je vrnila
volatilnost. Ob dobrih makroekonomskih podatkih in podpori politik centralnih bank so se razmere na trgih do konca februarja
umirile. Novo negotovost pa je v marcu vzbudila zaostrena ameridko-kitajska diplomatska retorika z napovedanimi
trgovinskimi omejitvami ter bojaznijo pred morebitno trgovinsko vojno. V iskanju bolj varnega zatoCis¢a so pridobivali
obvezniski trgi. Vi§ja volatilnost in rast obvezniskih trgov predvsem v drugi polovici prvega Cetrtletia se odraza tudi na
nalozbah zavarovalnice. Ob Se vedno nizki inflaciji v obmocju evra, ki je v marcu po zadnji oceni Eurostata znaSala na letni
ravni 1,3 odstotka in je $e vedno dale¢ od ciljne, ostaja monetarna politka ECB nespremenjena. Kljutna obrestna mera
ostaja niCelna, obrestna mera za deponiranje presezne likvidnosti minus 0,4 odstotka in program odkupa obveznic do
septembra v visini 30 milijard evrov mese¢no. Ob morebitnem poslabsanju razmer je ECB Ze veckrat izrazila pripravljenost
za podaljSanje tega programa. Na drugi strani je Fed v skladu s pri¢akovanii zviSal kljucno obrestno mero za 0,25 odstotne
tocke (med 1,5 in 1,75 odstotka). Po napovedih naj bi stopnja brezposelnosti v ZDA do konca leta upadla na 3,8 odstotka,
inflacija pa naj bi tudi zaradi davéne reforme in poveCane potrodnje drZzave dosegla ali presegla ciljino dvoodstotno. Po
trenutnih projekcijah bo tako Fed hitreje zaostroval monetarno politiko.

Finanéna sredstva in obveznosti po hierarhiji postene vrednosti na dan 31. marca 2018

Skupina ima v portfelju finanénih nalozb tudi nalozbe, ki so vrednotene po nabavni vrednosti v znesku 27.159.931 evrov.
Skupina letno po stanju na dan 31.12. preverja vrednost teh nalozb, e se izkazuje potreba po slabitvi.

V obdobju od 1-3 2018 Skupina ni izvedla prerazvrstitve finanénih sredstev med skupinami zaradi spremembe namena

uporabe teh sredstev, ampak je zaradi spremembe trznih razmer na kapitalskih trgih iz nivoja 2 v nivo 3 prerazvrstila za
47.420 evrov dolzniskih vrednostnih papirjev v skupini finanénih sredstev razpoloZljivih za prodajo.
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Finantna sredstva merjena po poéteni vrednosti

Finanéna sredstva po podeni vrednost preka poslovnega izida &.831.764 831764 #1957 TEH0.354 2994538
Firsanéna sredsta razpolodliva za prodajo 163 085 000 162085000 17751113 146086185 4277702
Sredstva iz inanénih pogodh £.904.701 §904.701  69I3ETZ 156872 401 237

Finantna sredstva, za katere je poStena vrednost razkrita

MaloZhene nepramichine 26 306 096 28258287 - - 28258287
Firanéna sredstva v posest do zapadios v pladio 15 022 569 19637 261 414 268 19200611 21782
Dana posajla in depozit 40 621 5381 40621 531 - - 40621 531

Finantna obvemost merjena po posteni vrednosti
[zvecdeni firanéni indrurment - - - - -

Obveznosti, za katere je poStena vrednost razkrita
Prejeta posojila A0 5614 392 40614 392 - - 40514582
lzdlane okbwezhice 51842 TEE S0.T0% 56T - BO0EEET -

Finanéna sredstva in obveznosti po hierarhiji postene vrednosti na dan 31. december 2017

Finantna sredstva merjena po podteni vrednosti

Firanéna sredstva po podeni vrednost preko poslovnega izida §.367 551 §.367 551 256426 T209.240 01 %86
Firsanéna sredsta razpolodliva za prodajo 171 466 040 171 466 040 18356 TE0 148854672 4254 607
Sredstva iz inanénih pogodh T2 E1S TAXE1E 6494271 1026358 403 88%
Skupaj finanéna sredstva merjena po posteni vrednosti 187.758.206 187.758.206 25707457 157000268 4960431
Finantna sredstva, za katere je poStena vrednost razkrita

MaloZhene nepramichine 26 BT 035 23 408 673 - - 23408573
Firanéna sredstva v posest do zapadios v pladio 16 266 95 20014 358 415502 19576176 22720
Dana posajla in depozit 40 615204 40 815204 - - A0E1E 04
Skupaj finanéna sredstva, za katere je po5tena vrednost razkrita 82779135 29.039.176 415503 19576176  69.047 497

Finantne obvemosti merjene po poSteni vrednosti

lzvedeni finanéni infrurment - - - - -
Skupaj finanéne obvemnosti merjene po posteni vrednosti - - - -
Obveznosti, za katere je poStena vrednost razkrita

Prejeta posojila A0 1T 395 A0 1T 395 - - A0TSR
lzdlane okbwezhice 51 835 436 51.40% 360 - B1.40% 350 -
Skupaj obveznosti, za katere je poStena vrednost razkrita 91.952.531 91.525.745 - 51.408.350 40.117.395

Finanéna sredstva in obveznosti — gibanje nivoja 3 za leto 2018:

FinanEna sredstra merjena po poSteni vrednosti

Finanéna sredstva po podteni wrednost preko poslovnega izida 301 556 - (2.433) - - - 299.45%
Fitanéha sredstea razpolodliva 2a prodajo 4254 BOT - (24.324) 47 A0 - - A2FTR02
Sredstva iz finanénih pogodh 405 95T - (2.750) - - - 401 236

Finanéna sredstva in obveznosti — gibanje nivoja 3 za leto 2017:

Finantna sredstra merjena po posteni vrednosti
Finanéna srecstva po podten vrednost preko poslovnena izida - - - -
Finanéna sredstva razpolodljiva za procajo 2017 054 1.135) E1EE1) 18200000 [E30.000) - 4254607

(7.294) 209280 301 346

Sredstva iz finanénih pogacdk 44510 408439 A0% 55T
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6. Opis pomembnih postavk bilance stanja

Bilan¢na vsota Skupine je na dan 31. 03. 2018 znaSala 837.667.427 evrov in je v primerjavi s koncem lanskega leta vi§ja za
8.269.683 evrov.

V/ primerjavi s stanjem konec leta 2017 je na strani sredstev vije zlasti stanje denarnih sredstev, ki so porasla za 24.800.279
evrov, saj na dan 31.3.2018 ni bilo poslovnih priloznosti za nakup finan¢nih nalozb.

Kljub skupnemu porastu se je v danem obdobju stanje sredstev najbolj znizalo v okviru nalozb zavarovancev, ki prevzemajo
nalozbeno tveganje za 12.368.055 evrov.

Na strani obveznosti prevladujejo zavarovalno tehniéne rezervacije, ki skupaj z rezervacijami zavarovanceyv, ki prevzemajo
nalozbeno tveganje, predstavijajo 68 % bilanéne vsote. Med temi so na nizje stanje obveznosti vplivale nizje rezervacije
zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje (za 10.299.904 evrov), katere se spreminjajo v odvisnosti od gibanja stanja
nalozb zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno tveganje. Zavarovalno tehniCne rezervacije zavarovancev ostalih
zavarovalnih produktov so porasle za 6.332.037 evrov na racun viSje prenosne premije.

6.1 Neopredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena osnovna sredstva zna$ajo 60.232.179 evrov (31. 12. 2017: 60.589.463 evrov), od tega je dobrega imena
50.198.293 evrov (31. 12. 2017: 50.199.565 evrov).

Razen prevrednotenja materialnih pravic v visini 55.146 evrov se v Skupini v obravnavanem obdobju ni slabilo
neopredmetenih sredstev.

6.2 Opredmetena osnovna sredstva

Stanje opredmetenih osnovnih sredstev se je na dan 31. 3. 2018 zmanjSalo za 203.266 evrov glede na konec leta 2017. Ob
upostevanju amortizacije, ki zmanjSuje stanje osnovnih sredstev je bilo v obravnavanem obdobju investicij v osnovna
sredstva za 241.110 evrov.

6.3 Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine so se v prvem Cetrtletju zmanj$ale zaradi amortizacije. Novih investicij ni bilo.

6.4 Financne nalozbe

lzmerjena po podteni vrednost prek poslvnega izida
Kratkaragni del

Za frgovanje 1.792.847 1793308
Po podteni wrednost prek poslovnega izida T A6 £l TEE
Diolgoroéni del
Pa podteni wrednost prek poslovnega izida £.260.481 LAEE 459
§.831.764 3367551
W posest do zapadiost v pladilo
Dolgaraéni del 16022 559 16,266 395
15.022.559 15.266.395
Za prodajo razpolodjiva
Dolgaroéni del 136186778 185488 345
Krathoradni del 9055154 GAET 27
195.244.931 1948.625.971
Finanéne nalozbe v posajila in druge finanéne terjatve
Daolgaroéni del 7030744 TUGT 539
Kratkaroni del FEELETED I2AVT 23
40.644.474 40744777
lzvedeni finanéni indtrumernt 1617 168 2T EIT
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V primerjavi s stanjem konec leta 2017 se je stanje finan¢nih naloZb zniZalo za 1.887.837 evrov, predvsem zaradi
zmanj$anja nalozb v vrednostne papirje za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida — za trgovanje

Lastnigki vrednostni papiri
Tréni vrednostni papiri T30.407 TOEL26
Driawne obveznice 1.062.440 1084 752

Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida — druga sredstva

Lastnigki vrednosti papirji
Trini wrednostni papiri 27474 239,899

DalZnigki wrednosni papirji
Tréni wrednostl papiri

— 5 fiksno ohrestno mero B 232 500 6 284 345

Drzavne obvezhice G2 042 -

Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti v placilo

Dalznigki wrednostni papi
Trini wrednoshi papiri:
-5 fiksho obrestho mero 257081 1566065

Drzavhe obveznice 11.451.74% 11,700 %30

Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva

Lasinigki vrednostni papirji

Tréni wrednosini papirj EETHOZE 20820732
Metrini wrednosti papirji 19523161 19523161
40.202.1%4 40.443.893

DolZnigki wrednosmi papirji
Tréni wrednosni papirji:

— £ fikeno obrestno mero 2EEAT T4 29,282 880
MedrZni vrednostni papirji:

— £ fikeno obrestno mero 2922 997 Eaeang
CirZanirie obryeznice 122422017 124 222015
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Finanéne nalozbe v posojila in depozite

Dalgoroéna posajila

Fizicrim osebarm BT 828 - BT 828 BB A2 - BB A2
Drugim druztan TEME0E - LEA0E0E ITEE1En - 3TEE 13
Povezanim druzbarn 2499 962 - 2499 962 2493 930 - 2.499 930

Kratkoroéna posojia

Fiziérirn osebarn 1.266.416 1.266 416 1.266 277 1.266 277
Drugin druztbam 7636 E34 (2220 464) 4465 70 16170885 (11747 100) 4423795
Povezanim drufbam BT 00457 - E7.00% 457 FEA0ZA1E - 20241

Depozii pri bankah

Dolgaraéni 324t - 332248 902 491 - 902 491
Kratkoradni $65.053 - 65 053 356181 - 356181
Skupaj posaijila in depositi pri bankah 43.842.045 (3.220.464) 40.621.581 52.362.305 {11.747.100) 40.615.204
Terjatie za dividende 0592 - 22598 129 572 - 129 572

Na dan 31. 3. 2018 je bilo danih posojil do druzb v Skupini 29.503.459 evrov, ostalim druzbam, ki niso povezane osebe pa
9.920.821 evrov.

6.5 Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje
Po po&teni vrednosti skoz Pl - ob takojSnjem pripoananju 274384 909 286080277
Lastigki wrednostni papivj 221166 T 20 ETEAE
Tréni wrednosni papirji 221 156 TE 230 6T 435
DalEnigki vrednosti papiri SEEZENTD G5.406 842
Tréni wrednostni papiri: 53E2ZEAT0 55406 842
Dréavne obveznice - -
Posojila in depozti pri bankah 17.984 484 1%.493.850
Fosojila 17 554 434 14493 880
Denama sredstva -depoziti na odpoklic 240673 404.000

6.6 Sredstva iz finanénih pogodb

Finanéne nialogbe Q00E 355 T a2E 201
Denar in denarni ustrezniki A0 OEE L
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6.7 Terjatve

Terjatve iz neposrednih zavarovalnih posloy 18.468.091
kosmata vrednost 25217 691
popravek wrednost (16743 6000

Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 2112564
kosimiata wrednost 2250 462
popravek wrednost (167 298]

Terjatve za odmerjeni davek {DDPO) 2184199

DRUGE TERJATVE 10.764.025

Druge kratkorotne terjatve iz zavarovalnih poslov 1.407 995
kosmata vrednost 1480472
popravek wrednost #1.474)

Terjatve za regrese 1343539
kosimiata wrednost 21 555059
popravek wrednost (12511 5000

Poslovne terjatve do dr7ave 269205
kosmmiata wrednost 269205
popravek wrednost -

Poslovne terjatve za dane predujme 362521
kosmiata wrednost 3902%
popravek wrednost 273970

Druge kratkorotne poslovne terjatve 4923330
kosmata vrednost EETR AR
popravek wrednost [E.749.204)

Dolgorotne terjatve 457132

17.736.086
34 553 36T
{16317 271)
2.165.695

2 335693
{170.003)
2187M

16.742.333
1.039.693
1119908

(30.235)
3.546.272
21 993477
{12452 204)
403145
403145
M702
274409
(27.397)
11.049.081
14731 488
(2682 407)
457129

Stanje terjatev se je na dan 31. 3. 2018 zmanjSalo v primerjavi s stanjem konec preteklega leta za 5.433.959 evrov,
predvsem so se zmanjSale druge kratkoro€ne poslovne terjatve v viini 6.125.750 evrov, in sicer v glavnem zaradi zapadlosti

in placila terjatev za nakup naloZbene nepremi¢nine konec leta 2017 v viSini 3.905.425 evrov.

6.8 Kapital

Osnovni kapital 89321 983
Kapitalske rezerve #12.097
Rezerve iz dobitka 2447 616

Zakonske rezere 22787

Rezerve 7a lasine delefe 2424 824
Lastne delnice (2.424.829)
Prevedbene razlike 1.223.232)
Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po poSteni vrednosti 1985457
fadrZani dobitki 35.896.523

£9.321.083
$12.097
2447 616
22747

2 424 409
(2.424.629)
{1.237.629)
362.655
34.383.909

Manjginzki kapital 229935

211300
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6.9 Podrejene obveznosti

Stanje 1.1. 49525147 49453316
Izcaja obweznice - -
Strodki, povezani z izdajo ohveznice - -
Matedene obrest 993738 4025330
lzpladane obrest (1.01% 500) [ 853 E00)

Izdane obveznice so izkazane po odplacni vrednosti. Stanje podrejenih obveznosti na dan 31. 3. 2018 znasa 49.500.385
evrov. Obveznice so evidentirane med premozenjskimi zavarovanii v viSini 22.770.177 evrov in med Zivljenjskimi zavarovanji
v viSini 26.730.208 evrov. Do 24. februarja 2018 je Skupina izplacala upnikom obresti v vi§ini 1.018.500 evrov.

6.10 Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

i EUR,
Prenosne premie 49,201 615 4535000 44363615 42396717 E2EEY 41433458
Shodne rezervaciie 3 101.308 781 16167216 86151 566 103620256 16457399 7162458
- prijavijene $kade 53545511 13165919 40779593 55775509 14485863 41289546
- neprijwlene Skode 47 380470 1588287 45572V 47 244 446 1471536 45872903
Rezervacije za honuse in popuste 473272 - 473272 453746 - 452746
Watematicne rezervacie 185202 - 185202 172372 - 172372
Druge zavarovalino-tehnicne rezervacie 530774 - 530774 43402 - 43402
Skupaj premoZenjska zavarovanja 151.322.644 20095216 131.227.428 146.686_491 17.420.258  129.266.233
Prenosne premije 6567041 - BEET.OH 6774128 - 6774128
Shodne rezervacie za 6549 532 - 6549532 5406 295 - 5406 298
- prijavijens #kode a16.261 - a16.261 622147 - G22147
- neprijwlene Skode 5B32.071 - BERET 4784181 - 4734151
Rezervatije za bhonuse in popuste 106 - 106 1048 - 109
Matematicne rezervacie 43760 - 43760 40156 - 40136
Druge zavarovalno-tehniche rezervacie - - - 258 - F2EEE
Skupaj zdravstvena zavarovanja 13.166.439 - 13166.439 12253357 - 12253357
Prenosne premije 319923 71,369 244 565 365159 51109 304050
Skodne rezervacie za 5473509 182089 4991810 5181131 232524 4 958 308
- prijavijens $kade 1568342 182089 1676.243 1.901 406 232524 1 668582
- neprijvliens kade 35667 0 33165ET 3289726 - 3289726
MWatemnatiéne rezervacie 108242128 - 103243129 107377V - IOFETTTTE
Druge zavarovalho-tehnicne rezervacis 0 - 0 - - 0
Skupaj Fivljenjska zavarovanja 113.736.962 253455 113.483.504 112.924_066 253933 112640133

6.11 Zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancem, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Skodne rezervacie za 1306513 - 13063149 133512 - 1336512
- prijaviene skode 1.306 519 - 1306319 1336512 - 1336512
- neprijaviens fkode - - - -

Rezervacie v korist Zivlienjskih zavarovancey,

ki prevzemajo nalofbeno traganjs 290,745 FTT - 290743377 01043281 - 01042281

6.12 Obveznosti iz finan¢nih pogodb

Obweznost do pokojninskih waréevalcey a5uk 475 & 365 381
Ohveznost za vpladila 94847 E523199
Cbweznost za donos sklada 164 004 E282

Dstale obaeznost 325052 24 952
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Na dan 31. 3. 2018 zna$ajo vplacila varCevalcev 9.438.471 evrov in predstavijajo Cisto premijo (vplacila kosmate premije
zmanj$ana za vstopne stroske).

Donos, ki poveCuje obveznost, je izraCunan neto donos iz kapitalskih dobi¢kov in izgub, ki je nastal ob upravljanju
premozenja, zmanjSan za stroSke upravljanja. Med ostalimi obveznostmi zavarovalnica vodi kratkoroCne obveznosti iz
poslovanja.

Donos varéevalcev, za katerega se povecuje obveznost Skupine, je razélenjen glede na vrsto pokojninskega varéevanja AS,
in sicer na dan 31. 3. 2018 je bil ta doseZen;

(-3,43) % za kritni sklad Pokojninsko varcevanje AS Drzni do 50,

(-1,24) % kritni sklad Pokojninsko varcevanje AS Umirjeni med 50 do 60,

0,17 % (zajamé&en donos 0,18 %) kritni sklad Pokojninsko varCevanje AS Zajam¢eni od 60.

Mesecno, ob koncu obracunskega obdobja Skupina izratuna zajam¢eno vrednost premozenja in jo primerja z zajaméeno
donosnostjo v visini 60 % povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje. V primeru nedoseganja zajam¢ene
donosnosti mati¢na druzba (kot upravljavec pokojninskega varCevanja) v breme lastnih sredstev v okviru Zivljenjskih
zavarovanj oblikuje rezervacije oziroma dolgorocne obveznosti po ZPIZ 2 in jih za varevalce vodi med zunajbilanénimi
postavkami.

6.13 Finanéne obveznosti

Fosojla pri bankah
W Sloveniji 3T 514392 F.000.000 40514382 717 385 2.000.000 40117 295
lzclane obyeznice 2168 980 173 3493 2342 3T 2165 950 141 308 2310248

Prejeta posojila so obrestovana po variabilni obrestni meri, in sicer: Sestmesecni EURIBOR + pribitek 3,7 % p. a..

Bancna posojila v vrednosti 40.514.392 evrov (2017: 40.117.396 evrov) so zavarovana z delnicami odvisne druzbe in
zalogami.

Skupina med izdanimi obveznicami izkazuje obveznost za obveznice KDH3, ki jih je druzba KD Group izdala kot zamenjavo
za prednostne delnice KDHP v letu 2013.

Obveznosti za izdane obveznice ki so v lasti skupine, Skupina ne izkazuje med finan¢nimi obveznostmi.

Obveznice v lasti Skupine KD Group

Stevilo obveznic:
KDHX 106 858 106 858 TEA5% 31300 106 B5%
KDH4 146 220 - 146 220 146 220 - 146 220

KDH: 2133160 - 21331060 1.507.160 626 000 21331060
KD H4 14622 000 - 14 622 000 14622 000 - 14 622 000

Skupina ima med izdanimi obveznicami obveznice z oznako KDH3 in KDH4. Vseh izdanih obveznic z oznako KDH3 je
215.107 (v nominalni vrednosti 4.302.140), od tega jih je v lasti Skupine 106.658 (v nominalni vrednosti 2.133.160). Vseh
izdanih obveznic z oznako KDH4 pa je 146.220 (v nominalni vrednosti 14.622.000 evrov). Celotna emisija obveznic KDH4 je
v lasti skupine.
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6.14 Ostale obveznosti

Dolgorotne poslovne obvemnosti 140110
Dolgoroéne waréine 124 704
Druge dolgoroéne poslovne obveznost 15408
Kratkorotne poslovrne obveznosti 19.927 17
Dbnveznost do dobavieljer 2547 356
Obweznost do zaposlencew 2aamz
Druce krat. obweznost iz zavarovalnih poshow 4151 .456
Ohweznost do driave (razen davek od dohicka) T¥3 429
Dbweznost 2a prejete predujme 14.2%1
Druge kratk. posiovne obveznost Q5E1 58
Pasivne Easovne razmejitve 5683417
Krattoroéno odioZeni prinodki 130 847
Kratkoroéno vnapre] wradunani stroski in odhodki 4044 556
Wratunani strodki neizkoridéenega dopusta 1 457 984

136.336
120704
15832
12.630.513
30245304
2881 521
4112048
1206536
11.1#1
135529
5.433.128
0% 750
3707 428
1.521.91%

Stanje ostalih obveznosti se je na dan 31. 3. 2018 v primerjavi s stanjem konec preteklega leta poviSalo za 7.496.462 evrov

v glavnem zaradi poviSanja obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih papirjev.

6.15 Zunajbilanéna evidenca

Prejeta posajila Zavarowana 2 zastavami nepremichin 177159344
Prejets posojila zavarovana z zastawami sredstey in porashi 22 795 048
Druga izvenhilanéna evidenca Z2EH5R
Prejeta zavarovanja ivrednostni papiri, menice, hipoeke) 725% BB
MNeuveljavliene regresne terjatve 6390 768
Evidenca po pogodhi o obrestni zamenjan (srap pogochi) 50,000 000

17719344
22Eg 052
1420337
199747
G aEa 26k
50,000 000
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7. Opis pomembnih postavk izkaza poslovnega izida

Skupina KD Group je v obdobju od 1. januarja do 31. marca obdobje zakljuéila s pozitivnim poslovnim izidom pred
obdavcitvijo v visini 9.084.935 evrov in dosegla &isti poslovni izid v visini 1.531.409 evrov. V primerjavi z izidom
primerjalnega obdobja predhodnega leta je realiziran Cisti poslovni izid vigji za 1.319.654 evrov.

741 Cisti prihodki od zavarovalnih premij in &isti odhodki za $kode
Ohrafunane kosmate zavarovalne premije ) BEETIZ &1.993 388
Delef pofzo)zavarovatelev v obradunani kosmat premij (6 B30T [F.251.402)
Ciste obrafunane zavarovalne premije 74.220.336 74.741.986
Sprememba kosmate prenosne premije (6 BE2 ETE) [F2x3544)
Sprememba prenoshe premije 2a posoizavaroalni cel (3995391 4 593597
Ohrafunani kostriat zneski Skod (56,000,132 (54269 282)
Kosmat zneski skod (56 555578 (B 364 .318)
Dihockifrihodki iz izravnaine sheme 595 .238) (B35 641
Zmanjganje za uveljavijene regresne terjatve 436 453 S36TT
Deled pofso)zavarovateley v obradunanih $kodah 2ATE A5 0
Ciste obratunane Zkode (53.521.697) {53.957.263)
Frijauljene (23.371) 280121
Spremerbe kosmath $kodnih rezervaci in prifodki od odprawve (1 B06 B4 [H39.128)
Spremermbe fkodnih rezervaci za pozavaravalni in sozavarowalni del 1367 Bew) Ta9 240
Heprijavijens (3742267 (457 224)
Spremembe kosmatih 2kodnih rezervaci in prinodki od odprave (590 2EE [F03 E44)
Spremermbe fkodnih rezervaci za pozavaravalni in sozavarowalni del 16.781) (153781
Sprememba Skodnih rezernracij (135.255) {197.203)

Cisti prihodki od zavarovalnih premij se gibljejo na ravni lanskoletnega obsega (indeks realizacije je 99,2 odstoten). Na
odmik je vplivala nekoliko nizja kosmata obraCunana premija pri vseh treh zavarovalnih skupinah. Na ravni prihodkov Ciste
obraCunane zavarovalne premije (brez vpliva prenosne premije) je v primerjavi z lanskoletnim enakim obdobjem prisoten
porast le pri premozenjskih zavarovanjih za 301.444 evrov, medtem, ko so na ostalih dveh podrogjih Ciste obraCunane
premije nizje, in sicer s podrocja zivljenjskih zavarovanj za 433.127 evrov in zdravstvenih zavarovanj za 389.966 evrov.

Cisti odhodki za $kode so v primerjavi z enakim lanskoletnim obdobjem prav tako niZji, in sicer za 497.516 evrov. K znizanju
so v obdobju prvega Cetrtletja prispevali v glavnem deleZi pozavarovateljev v obraCunanih Skodah. Ti deleZi znizujejo Ciste
odhodke za Skode pri podro&ju premozenjskih zavarovanj (obraCunani v viini 1.629.000 evrov) in izhajajo iz pozavarovanja
letnega agregata Skod v letih 2017 in 2016, kot posledica vremenskega dogajanja v zadnjih dveh letih.

Skodni rezultat se na ravni Skupine giblje v okviru lanskoletnega, pri éemer velja omeniti, da se je $kodni rezultat
premoZzenjskih zavarovan;j v primerjavi z lanskoletnim enakim obdobjem izbolj3al (letos 61,74 %; lani 64,92 %) zaradi visjih
Gistih prihodkov od zavarovalnih premij kot tudi zaradi nizjih odhodkov za $kode na radun deleza pozavarovateljev. Skodni
rezultat zdravstvenih zavarovanj se giblje na ravni lanskoletnega v enakem obdobju (letos 89,60 %; lani 89,85 %).
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N

7.2 Obratovalni stroski
Strodki storitey 10.171.742 10.117.410
Stroski dela
Strodki plac AR SARREN
Strogki pokojninskega zavaravanja 543295 GEE 672
Strodki socialnega zavarovanja 452931 467108
Drugi stroski dela 1.21% 964 1122867
Fezervacie za odpravhing in jubilejne nagrade 135,920 134524
8112927 123920
Stroski materiala in blaga 309.863 9070
Amortizacija 295174 932.010
Steviln zaposlenin 1.204 1.273

7.3 Drugi prihodki

Cist prihocki od prodaje blaga in storitey 3640 GE4 B
Drugi Gisti zawarowalni prifodki 204704 281 740
Presrednotowvalni posiovni pribodki 130173 198 573
Prihodki od najemnin od nalofbenit neprermiéhin 358 854 394 242
Prihodki od odujitve naloZhenin nepremiénin 29,054 S0E
Druigi posione i pribocki 302439 1055104
Pritocki o uprawjan skiado 2 549 966 254097
Prihodki od upravijanja premoZenja 1478 55

Drugi prihodki so v primerjavi z lanskoletnim enakim obdobjem niZji za 835.393 evrov, zlasti zaradi niZjih drugih poslovnih
prihodkov, ki nastanejo v glavnem iz naslova prevrednotenja posojil danih zavarovancem za Fond polico zaradi spremembe
borznih teCajev ob vrednoteniju.

7.4 Drugi odhodki

Presredhnatowalni posiovni odbodki 1502 507 [FrE 54T
Oodhodki naloZbenin nepremicnin (26T 2895 [BeE 241
Drugi posiowni odhocki {1104 532 [ETEOOZ)
Finanéni odhodki 23 obrest 42282 (1.435.087)
Drug finanéni acdhodki [F27) [254)

Odhodki nalozbenih nepremiénin so v primerjavi z enakim obdobjem lani nizji zaradi lanskoletnih slabitev nalozbenih
nepremicnin v visini 529.296 evrov, letos teh ni bilo.

~

5 Drugi zavarovalni prihodki in odhodki

Prihodki od provizj
Prihodki iz zavarovalnib pogock Fean4z 364214
Prihodki iz finanénih pogodh 206 £.540

Dothoddki 2a preverdyno dejavniost [251.760) [252.791)
Prispevki za krife kod po nezavaravanih in neznanih vogilin 255208 [24.576)
Ostali drugi disti zavarovalni odhodki (04 389 (482097
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V primerjavi z lanskoletnim prvim Cetrtletiem so drugi zavarovalni prihodki porasli za 367.094 evrov zaradi visjih prihodkov od
pozavarovalnih provizij, medtem ko so se drugi odhodki znizali za 469.523 evrov zlasti na racun dobropisa prejetega za
preplacilo prispeveka za kritie $kod po nezavarovanih in neznanih vozilih. Ta prispevek je namre¢ »posebna dajatev, ki jo
zavarovalnica AS placuje Slovenskemu zavarovalnemu zdruzenju (SZZ) glede na trzni delez AO zavarovan;. V letu 2017 je
zavarovalnica SZZ poravnala vec, kot je bil naknadno dolo¢en njen delez; zaradi tega je v letu 2018 zavarovalnica prejela

dobropis.

Ostali Cisti zavarovalni odhodki, ki predstavijajo vrednostno najvecji del drugih zavarovalnih odhodkov, so nastali zaradi
odpisov terjatev (iz zavarovalnih premij, regresnih terjatev in drugih terjatev), zaradi odhodkov upravljavca ob nedoseganju
zajam¢enega donosa in strodkov pri pokojninskem varCevanju, odhodkov nadzornih organov ter odhodkov povezanih z

izvajanjem avtomobilske asistence.

7.6 Prihodki in odhodki od nalozb

Prihodki F N po posteni vrednosti preko IPI {FUTPL)
W posest za frgovanje

Dividende

Ohbrest in neto teéajne razlke

Meto prihadki od prevrednotenja na podtena wrednost

Ob zadetnem pripoznanju

Dividende

Obresti in neto teéajne razlike

et prihodk od prodaje

Meto prihadki od prevrednotznja na podteno wrednost
Prihodki FN v posesti do zapadlosti (HTH)

Obresdi in neto teéajne razlike
Prihodki F N namenjene prodaji (AF S)

Dividenice

Ohresti in neto teéajne razike

Prituodki od prodaje
Prihodki izvedenih finan€nih instrumentou
Prihodki od posaojil in terjatev (L&R)

Obrest

Meto tedajne razlike

Oztali prifocki

230115
11.151
10,466

635

21% 964

6253

(60 330)

573 541

203.085

203 055

1.097 346
91 515

451 059

£64 472

109.909

730.732

609 512
12.432

10% 653

11.076.052
BEB92

52

BE B2
11010260
13242
Farar
2irnds
10636 282
5.7
0517
S61.507

24 925

B3 BE2
192701
225
02135
SO0 643
997D

101 703

Prihodki nalozh - pridruZena podjeta

208048

156043

Odhodki FH po posteni vrednosti preko IP1 (FUTPL)
W posest za frgovanje
Metn odhaodki od ochujibee
Meto odhadki od prevrednotenja na podtena wrednost
Oh zatetnem pripoznanju
Meto odhadki od prevrednotenja na podtena wrednost
Odhodki FN namenjene prodaji (AFS)
dhodki od ocujitve
Ddhodki izvedenih finanEnih instrumentoy

{8.375.082)

(4.375.082)
(4.375.082)
{530.306)
(5:30.306)

(3.987)
(3.957)
(3340

547

{55.193)
(55.193)
{13.824)

Neto finantni izid iz nalozb po po#teni vrednosti preko 1P|

Neto finanini izid iz naloZb v posesti do zapadlosti
Neto finanéni izid iz naloZh namenjene prodaji

Neto finanéni izid iz nalozb izvedenih finanénih inStrumentoy

Neto finantni izid iz nalozb v povezane druzbe

{.144.967)
203.085
567.041
109.909
209,048

11.072.064
305.717
796.314
{13.599)
156,049

Neto odhodkov od prevrednotenja po posteni vrednosti finanénih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti preko poslovnega
izida je 8.374.397 evrov, od katerih pripada 8.292.493 evrov odhodkov zavarovancem in 81.904 evrov odhodkov skupini.
Neto odhodkov od prodaje finan¢nih sredstev, izmerjenih po poSteni vrednosti preko poslovnega izida je 273.541 evrov, vsi

odhodki od prodaje so od zavarovancev.
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N

1.7 Davki
Didmerjeni dawek od dohodkow prawiih osebh (#a1.044) [FBama
Prihodkit{odhodki) za odioZeni dawek [BE2.483) 14061

V Sloveniji se davek za leto 2018 obracunava po 19 % davéni stopnii.

8 Cisti dobicek na delnico

~

Osnovni ¢isti dobicek na delnico, ki se nanasa na imetnike navadnih delnic obvladujoCega podjetja, se izraCuna tako, da se
Cisti poslovni izid, ki se nanasa na navadne delniCarje obvladujoCega podjetja (Cisti poslovni izid vecinskih delni¢arjev
zmanj$an za del dividend, ki pripadajo prednostnim delni¢arjem), deli s tehtanim povprecnim Stevilom v obraCunskem
obdobju uveljavljajo¢ih se navadnih delnic.

Osnovni in popravljeni Cisti dobitek na delnico
Cisti dobidek posiovnega leta, pripadajod vedinskim lashikam druzbe 1812919 130 6T
Tehtano povpreéno $tevilo izdanih navadnin delnic 2563439 2E13.439

Cista dobi¢ek/izguba na delnico in popravljeni dobicek/izguba na delnico sta enaka.
8. Posli s povezanimi strankami

Skupino obvladuje druzba KD d. d., Ljubljana (s sedezem v Sloveniji), ki ima v lasti 78,49% rednih delnic Druzbe. Lastnistvo
preostalih 21,51% delnic je razprseno.

Posli s povezanimi strankami so bili naslednji:

Prodaja blaga in storitey
kDo, 3000 3000

Nabava blaga in storitey
pridrufene druzhe (07 FTE) 54 B41)
KD .. (4.196)

z
—lu
[
=
&

pridrufene druzhe 126 551 568
KD .. 1.216 1.216

Dbveznosti
pridrugene druzbe 79521 26 401
KD . EA482 3482

46



' | Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani raunovodski izkazi Skupine KD Group s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 31. marca 2018

Posaojila in depoati, dana pridruZenim druzham

Ma zacetku leta 2455 530 2003823
Diobrena posjla in depoz - 2500000
Wrhjena posojila in depozit (0222 (2105647
Ohbradunane obrest E0EOE 108 985
Platane obresd - [%.160)

Za posojila dana pridruzenim druzbam niso bili zaracunani stroski odobritve posojil ali drugih nadomestil.

Dana posoijila KD d.d.

Ma zacethu leta 26802412 17 315064
Diojobrena posjla in depozi 190.000 16.500.200
Wrnjena posojila in depozit (170461 (7 385.2593)
Obratunane obrest 183885 EHE EDE
Plafane obrest [2.254) (24 SB2)

Posaojila in terjatve do £lanov upravnega odbora, nadzomenmu svetu in zaposlenim

Posajila éanom upravnega odbora - 208 5ED
Poslowne terjate do flanow upraw povezanin drugh 581104 S77.490
Poslovne terjatve do Elanoy nadzornib svetow povezanih drugh 32772
Poscjila in terjatve oo zaposlkenib 1 ETE ERET2

Posojila so dana po razli¢nih obrestnih merah v razponu od 3-mesec¢ni EURIBOR + 3,5 % do 8 %. Posojila niso zavarovana.
Druzba nima poroStev za obveznosti ¢lanov poslovodstva in z njimi povezanimi osebami.

9. Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi lahko vplivali na radunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali opraviti
dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v racunovodskih izkazih.
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NEREVIDIRANI NEKONSOLIDIRANI ZGOSCENI MEDLETNI RACUNOVODSKI 1ZKAZI KD GROUP, FINANCNE DRUZBE,
D. D. S POJASNILI ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 31. MARCA 2018

ZGOSCENA BILANCA STANJA

SREDSTUA

Dolgoroéna sredstya

Heopredmetena dolgorotna sredstva in dolgorodne akitvne Easowne razmefhie 22377 26443

Opredmetena 0sn0vma sredstra 129305 119.462

Malndbene nepremitning 393348 5z

Dolgoroéne finantne nalogbe 2 119908 434 119.324 906

Oadodene ferjatie 7a davek #EE2IH 100385 3%
130.135.703 130,752,746

Kratkorotna sredstea

Kratarodne finantne ralodie 3 A5 545218 0B (4

Kratkorodne posiovne terjahne 169142 263456

Denarna sreditva 3240358 263128

45.954.715 39592 668
KratkoroEne aktivne Casoune ramejitve 4. 748 T84

Zurrglaniig sredthia 4 4 542 543 95005 159

OBVEINDSTI DO VIROW SREDSTEYW

Kapital 4

Vipokbeani kapial $9.321 923 89321 983

Kapialske rezerve 1776642 1776643

Rezerve iz dobicka 1.307 802 1307 502

Prenesen Gis posionni izid - -

Cist pastowni izid posiovriena et $594 036 -

101000 264 92406228

Rezervacije in dolgorotne pasivne Easovne ramejitee 57.264 57.264

Dolgoroéne obyemmosti

Dolgoroéne finanéng obwveznost & 59 664 167 59267 161

Dolgorodne posionme obwezniss 34.940 30 340
59699097 59293101

Kratkorotne obwezmosti

Kratorodng finantne obieznast 5 12 097 EET 18 208 75

Kratkarodne posiowne obveznost 245 0% 23T
18,342 576 18558 752

Kratkorotne pasivne Casoene ramejitve 55.T60 73463

Zunapilanine obveznost ) G4 542 242 950051545

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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ZGOSCEN IZKAZ (CELOTNEGA) VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Cisti prihocki od prodaje a4 9zv 112 457
Drugi poslowni prifocki 12150 51 846
107.057 164333
Strodki blaga, materiala in storitey 3 [0 485 [329.228)
Strodki dela 6 BE5.0E) (549.982)
Codpisi wrednost
Amorizacia & EREE) (19425
Drugi poshnvni ocdhock 3 &) (2042
{E79.822) (901.679)
Finanéni prinodki iz deledew 7 10 466 276 386
Finanéni prinock iz danih posaji i 452 36T 172314
Finanéni prinocki iz poslovnih terjatey i 13 4
10.913.656 193734
Finanéni odhadki iz oslabitey in odpisow finanénih nalagh 4 - (6000
Finanéni odhodki iz finanénib obweznost & [#dg . Tem [Fren2e)
Finanéni odhodki iz poslovnin obveznost & (23] -
(B48.738) (784.026)

Crugi prihodki - -
Drugi odhodki - 230

- (230)
Poslovni iad pred davki 9297 103 (1.327.263)

Davek iz dobicka - -
Ooflofeni davek [P0z 067 -

Cisti poslowni idd obratunskega obdobja 8504036 (132736%)
Cisti dohitekl{izquba) poslovnega leta $.594.036 (1.327 263)
Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po po3teni vrednosti - -
a3 Bruto - -
b Davek - -
Druge sestavine vseobseqajofega donosa - -
a3 Bruto - -
b Davek - -

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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ZGOSCEN 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 31. MARCA 2018

A2 Stanjed. 1. 2018 99.321.983 1.776.643 22736 347551 (1.890.695) - - - - - - 92406228

B.1. Spremembe lastnikeqga kapitala - transakcije 2 lastniki - - - - - - - - - - - -
3 his wpoklicanena osnovneda kapitala - - - - - - - - R R - R
g lzpladio dividend - - - - - - - - - . R .

B.2. Celotni vseobsegajoti donos porogevalskega obdobja - - - - - - - - - 9.594.036 - 9.594.036

3 Whos Gistega poslovnena izida porofewalskega obdobja - - - - - - - - - #5594 036 - #5594 036

B.3. Spremembe v kapitalu - - - - - - - - - - - -
Razporeditey prenstalega dela fistega dobifka primerjalneda

3 porofevalskena obdobja na druge sestavine kapitala - - - - - - - - - B - B
Razporeditev dela fistena dobifka porofewvalskega obdobja

b po sklepu organoy vodenja in nadzora - - - - - - - - - B - R

& Paravnava izgube kat odbine sestavine kapitala - - - - - - - - - - - -

2 Druge spremembe v kapitaiu - - - - - - - R R R - R

Bilan€ni dobifek - - - - - - - - - $.594.036 - $.594.036

ZGOSCEN 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 31. MARCA 2017

A2 Stanje 1.1. 2017 $9.321.943 2.453.066 22736 3175511 (1.590.69%) - - - - - (1.112.624) 92,000,027

B.1. Spremembe lastniZkeqga kapitala - transakcije z lastniki - - - - - - - - - - - -

a  Whis vpoklicanega osnovneoa kapitala - - - - - - - - - - - -
lzplatilo dividend - - - - - - - - - - R R

B2. Celotni vseobsegajoti donos porotevalskega obdobj - - - - - - - - - {1.327.868) - {1.327.868)

3 Whos fistega poslownena izida porofevalskena obdobja - - - - - - - - - (1.327 #6%) - (1.327 368)

Sprememba rezery, nastalih zaradi vrednotenja

finanénih naloh po podteni wrednost - - - - - - - - - - - -

o

B.3. Spremembe v kapitalu - - - - - - - - (1.112.624) - 1.112.624 -
Razporeditey precstalega dela fstena dobidka primerjainena
a  porotevalskega obodobja na druge sestavine kapitala - - - - - - - - (1112.824) - 1112624 -

Ragporediey dela fistega dobifka porofevalskega obdobja
po sklepu organoy vodenja in nadzora - - - - - - - - - - - R
Poravnava izgube kot odbine sestavine kapitala - - - - - - - - - - - -

o

I

Stanje 3. 3. 2017 $0.321.983 2.433.066 22786 3175511 (1.390.695) - - - (1.112.624) (1.327.36%) - 90672159
BilanEni dobitek - - -

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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ZGOSCEN 1ZKAZ DENARNIH TOKOV

A Denami tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida

Foslowni princdki (razen za prevrednotenje) in finandni prinodki iz paslovnin terate
Foslowni odhaodki brez amaorizacie (razen za prevrednatenja)

infinanéni odhodki iz poslownih obweznost

Dk iz dobicka in drugi davk, ki niso zajeti v poglownih odhodkin

b) Spremembe Eistih obratnih sredstev ({in £asovnih razmejitey, rezervacij

ter odloZenih terjatev in obvemosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja
Zatetne man] kanéne poslovne terjatve

Zatetne manj konéne aktivne éasowne razmejitve

Zatetne manj konéne odioZene terjatve 2a davek

Zatetne manj konéna sredstva (skupine za odiujitey) 2a prodajo

konéni manj zadetni poslovni dolgowi

konéne manj zadene pasime éasoune razmejive in rezervacie

¢} Pozitivni ali negativni denami izid poslovaniju (a +b)

B. Denami tokovi pri investiranju

a) Prejemki pri investiranju

Prejerti od doblienih obrest in delefe v dobitku drugih, ki se naradsjo na investranje

Frejemki od odiuijtve naloZbenih nepremiznin

Frejemki od odtujitve finanénib nalozh 23
b) Izdatki pri investiranju

lzdlatki za pridobitey opredmetenih osnownib srecstew

lzddathi za pridobitey financnih naloZh 2.3
¢} Pozitivni ali negativni denami izid pri investiranju {a +b)

C. Denami tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju

Prejermki od povedanja finanénih obweznost 5
bj Izdatki pri financiranju

lzclatki za dane obrest, ki se nanadajo na financiranje

lzdtathi 23 odpladila finanénin obweenost 5
¢} Pozitivni ali negativni denami izid pri financiranju (a +b)

(1.456.405)
107 052

(860.296)
(703,067

759,552
94314
13676

703067

{z3.801)

(17 703

{696.853)

10,815 954
10.649.926
166058
(6.452.039)
{22 039)

{6 460.000)
4.333.045

1.950.000
1 950,000
(2.609.362)
{449 254)
(2,160 608)
{659.862)

{765 465)
114015

{52 450

{28.636)
{41 64%)
15011

14 696
{19 695)
[797.101)

£96.797
6797
£0.000
£30.000
(L635.05%)
17)
(2§37 ET1)
(1.741.201)

9.562 555
9 542 556
{5.236.449)
{132 409)
{6.104.040)
3.346.106

Denami izid v obdobju (seStevek denamih izidov Ac, Bc in Cc)

Zatetno stanje denarnih sredstey

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1. Temelji za pripravo raéunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe KD Group d.d. so pripravljeni v skladu z racunovodskimi in porogevalskimi zahtevami
Slovenskih raCunovodskih standardov (v nadaljevanju SRS) in Zakonom o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju ZGD-1).
Temeljni namen je upostevati splosno mednarodno raunovodsko prakso, finanéno pojmovanje kapitala in zahtevo po realni
ohranitvi kapitala. Pri pripravi sta upo$tevani temeljni raCunovodski predpostavki o ¢asovni neomejenosti poslovanja in
nastanku poslovnega dogodka. Kakovostne znacilnost radunovodskih izkazov temeljijo na razumljivosti, ustreznosti,
zanesljivosti in primerljivosti. Pri pripravi kvartalnih zgo$cenih izkazov so bile uporabliene enake ra¢unovodske usmeritve kot
pri pripravi letnih raunovodskih izkazov druzbe KD Group d.d. za leto 2017, zato jih je potrebno brati v povezavi z letnimi
racunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2017.

Druzba KD Group d.d. je finanéni holding, katerega glavni prihodki so prihodki od dividend finan¢nih nalozb. OdloCitve o
vi§ini dividend se na skup$¢inah druzb, predvsem odvisnih druzb v Skupini KD Group, obi¢ajno sprejemajo v prvi polovici
leta, tako da je ve€ina prihodkov od dividend pripoznana v obdobju od 1. 1. do 30. 6.

Prevedbe iz tujih valut

Preracuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah so na dan bilance stanja opravljeni po referenénem tec¢aju Evropske
centralne banke.

Denarne postavke v tujih valutah so pretvorjene po referenénih te€ajih Evropske centralne banke ali tecajnici Banke
Slovenije (za valute, za katere Evropska centralna banka ne objavlja referenénih teCajev) na zadnji dan leta. Nedenarne
postavke, ki so izmerjene po nabavni vrednosti v tuji valuti, so pretvorjene po te€aju na dan posla, nedenarne postavke, ki so
izmerjene po posteni vrednosti v tuiji valuti, pa so pretvorjene po teaju na dan, ko je bila postena vrednost doloCena.

Tecajne razlike pri nedenarnih postavkah finan¢nih sredstev in obveznostih se obravnavajo kot sestavni del dobickov ali
izgub iz vrednotenja po posteni vrednosti. TeCajne razlike pri nedenarnih postavkah financnih sredstev in obveznostih, ki se
merijo po poSteni vrednosti prek izkaza poslovnega izida, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida kot del dobi¢kov ali izgub
iz vrednotenja po poSteni vrednosti. TeCajne razlike pri nedenarnih postavkah finanénih sredstev, razpoloZljivih za prodajo,
se pripoznajo preko drugega vseobsegajocega donosa.

1.1 Odvisne in pridruzene druzbe poroc¢ajoce druzbe

Podjetja v skupini

Podjetja v skupini druzbe so druzbe, v katerih imajo obvladujoa druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno
veC kot polovico glasovalnih pravic. Odvisne druzbe so popolno konsolidirane od dne obvladovanja in izklju¢ene iz popolne
konsolidacije takoj, ko jih druzba ne obvladuje vec.

Pridruzena podjetja

Pridruzena podietja so druzbe, v katerih imajo druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno med 20,00% in
50,00% lastniStva v kapitalu in pomemben, ne pa prevladujo¢ vpliv.

Finanéne nalozbe v podijetja v skupini in pridruzena podjetja se v ratunovodskih izkazih druzbe obradunavajo po nabavni
vrednosti. Nabavno vrednost se izmeri kot celoto poStenih vrednosti (na datum pridobitve) danih sredstev, nastalih in
prevzetih dolgov ter vseh strodkov, ki jih je mogoce neposredno pripisati pridobitvi.

Sestava skupine KD Group je predstavljena v pojasnilih konsolidiranih racunovodskih izkazov.

KD Group d.d. se uskupinja v okviru skupine KD. Skupino KD sestavljajo KD d.d. in skupina KD Group. PoroCila o
poslovanju skupine KD so na voljo na sedezu druzbe na Dunajski cesti 63, Ljubljana.
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2. Dolgorocne finanéne nalozhe

Dolgoroine finantne nalozbe, razen posoijil

Delnice in delefi v drughah v skupini 101404 364 101 404 354
Delnice in delefi v pridruenih drugbah 137758 137758
Druge delnice in delesi 2270574 22T0ETA
Skupaj 103.812 636 103.312.636

Dolgoroina posojila

Dolgoroira posojia drushat v skupin 12502190 12 393 952
Dolgorodra posajia drugin 2 692 56% 2613268
Skupaj 16.095.748 16.012.220

Finan¢ne nalozbe v odvisna in pridruzena podjetja se v raunovodskih izkazih druzbe obradunavajo po nabavni vrednosti.
Nabavna vrednost se izmeri kot celota poStenih vrednosti (na datum pridobitve) danih sredstev, nastalih in prevzetih dolgov
ter vseh stroskov, ki jih je mogo&e neposredno pripisati pridobitvi.

Po zacetnem pripoznanju druzba na dan bilance stanja preverja, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti
finanéne naloZbe. Ce tak dokaz obstaja, se nalozbo oslabi.

Nepristranski dokazi o oslabitvi nalozbe v odvisno in pridruzeno podjetje so predvsem:
- pomembne finan¢ne tezave druzbe,
- izmerljivo zmanj$anje ocenjenih prihodnjih denarnih tokov,
- slabsi rezultati poslovanja, pove€anje izgub iz poslovanja,
- znizanje vrednosti sredstev druzbe.

V primeru obstoja dokazov o oslabitvi nalozbe se znesek izgube zaradi oslabitve izmeri kot razlika med knjigovodsko in
nadomestljivo vrednostjo nalozbe.

Ocena nadomestljive vrednosti se izratuna z uporabo razli¢nih tehnik vrednotenja. Te vkljuCujejo uporabo primerljivih
transakcij med dobro obveS&enimi strankami, ¢e so na voljo, primerjavo s trenutno posteno vrednostjo drugega instrumenta,
ki ima podobne bistvene znacilnosti, metode diskontiranih denarnih tokov in druge tehnike vrednotenja, ki jih obi¢ajno
uporabljajo udeleZenci na trgu (knjigovodska vrednost, multiplikatorji, dividendni donos). Ce obstaja metoda vrednotenja, ki
jo udelezenci na trgu obi¢ajno uporabljajo za doloCanje cene instrumenta in je dokazala zanesljivost pri oceni cen, dobljenih
pri dejanskih trznih poslih, se uporabi ta metoda.

V obdobju od 1. januarja do 31. marca 2018 druzba ni pripoznala slabitev dolgoroénih finanénih nalozb. Celosten pristop k
ocenjevanju znamenj oslabitve nalozb, kot razlozen v prejSnjem odstavku, se bo opravil na presec¢ni datum 31. 12. 2018.

DruZba ima za najeta dolgoro¢na posojila pri bankah zastavljene vrednostne papirje, izkazane med dolgoro¢nimi finanCnimi
naloZbami, katerih knjigovodska vrednost na dan 31. 3. 2018 zna3a skupaj 79.191.643 evrov, znesek neodplatane glavnice
prejetih posojil, zavarovanih s temi finanénimi nalozbami, pa na dan 31. 3. 2018 znaSa 40.672.389 evrov (31. 12. 2017:
40.672.389 evrov).

Dolgoro¢no dana posojila so obrestovana po obrestnih merah:
- fiksna obrestna mera: 5 % p.a.
- variabilne obrestne mere 3-mese¢ni EURIBOR + 1,75 p.a.
- variabilne obrestne mere 6-mese¢ni EURIBOR + 3,4 p.a.
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N

3. Kratkorocne finanéne nalozbe

Kratkorotne finanEne nalozbe, razen posaoijil

Maloghe v nadrejeno drugho 2751 06 2751064
Druge delnice in deledi 21163656 2116 366
lzwedeni fianéni instrumer 1150000 -

6.017.430 4367 430

Kratkorotna posoiila

Krattaroéna posojia drufbam v skupini 36290 638 HTTEZVY
Kratkoragna posojila drugim ERET4AT 450 FED
J9.527.785 34195654

Lastniski vrednostni papirji so vrednoteni po nabavni vrednosti, ker postene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti. Druzba
bo celovit pristop ocenjevanja znamenj oslabitve opravila na presecni datum 31. 12. 2018.

Druzba je skladno z dogovorom o dolocCitvi odmene zaradi zagotovitve zavarovanja z zastavo premozenja v korist odvisne
druzbe Sumijev kvart zastavila netrzne lastniSke vrednostne papirje, katerih knjigovodska vrednost znasa 2.116.351 evrov

Finanéne nalozbe razpoloZljive za prodajo

Finantne naloZbe razpolodjive za prodajo

Lastigki wrednosini papirji
Trni vrednostni papi 27510 271N
MetrZni vrednostni papirji 21EES ER R L]

Izvedeni finantni instrumenti
Trojowanje 1180000 -
Skupaj 1.150.000 -

Kratkoro&no dana posojila so obrestovana po razliénih obrestnih merah:
— fiksne obrestne mere v razponu 0,818 — 8,00 % p.a.
— variabilne obrestne mere v razponu od 3-mesecni EURIBOR + 1,75 % do 3,5 % p.a.

4. Kapital

Vpoklicani kapital druzbe KD Group d.d. (prej KD Holding d. d.) je opredeljen v statutu podjetja, registriran na sodi$¢u in v
celoti vplagan. Ob ustanovitvi so bile vse izdane delnice opredeljene kot navadne imenske delnice z glasovalno pravico.

Delnice KD Group d.d. (oznaka KDHR) so bile uvrs¢ene na prosti trg z odlocbo Ljubljanske borze dne 5. 2. 2001.
Na 1. skup&Cini druzbe dne 24. 5. 2001 je bil sprejet sklep o preoblikovanju najve¢ 595.691 navadnih imenskih delnic v
kumulativne prednostne delnice brez glasovalne pravice. Za preoblikovanje navadnih imenskih delnic z glasovalno pravico v
kumulativne prednostne delnice brez glasovalne pravice so se s pisno izjavo strinjali lastniki 266.413 navadnih imenskih
delnic z glasovalno pravico. Po preoblikovaniju je bilo v centralni register KDD dne 6. 7. 2001 vpisanih:

- 924.969 navadnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 8.000 SIT (oznaka KDHR)

- 266.413 prednostnih participativnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 8.000 SIT (oznaka KDHP)

Prednostne delnice KDHP v skupni nominalni vrednosti 2.131.304.000 SIT (8.893.774 EUR) so bile z odlo¢bo Ljubljanske
borze dne 12. 7. 2001 uvr§Cene na prosti trg. Prednostne delnice brez glasovalne pravice dajejo imetniku naslednje pravice:
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pravico do prednostnega izplacila dividend pred izplacilom imetnikom navadnih delnic v visini 5 % nominalne
vrednosti delnice in sicer v kumulativnem obdobju petih let;
v primeru izplacila dividend imetnikom navadnih delnic pravico do izplaila dodatnih dividend v viSini najve¢ 5 %
nominalne vrednosti delnice, tako da znaSa v tem primeru skupna dividenda, ki jo prinasa delnica, najve¢ 10 %
nominalne vrednosti delnice;

- prednost pri izpladilu ustreznega dela premozenja ob likvidaciji druzbe pred imetniki navadnih imenskih delnic.

Dne 20. 8. 2004 je bil na skup$€ini druzbe sprejet sklep o pripojitvi druzbe KD Nalozbe d.d. k druzbi KD Group d.d. (prej KD
Holding d.d.). Osnovni kapital druzbe se je povecal za 3.588.520.000 SIT (14.974.629 EUR) in znaSa po povecanju
13.119.576.000 SIT (54.747.021 EUR). Sprememba osnovnega kapitala je bila v sodni register vpisana dne 27. 10. 2004
(Srg 2004/08127).

Zaradi izvedbe pripojitve je bilo izdanih 448.565 navadnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 8.000 SIT. Novoizdane
delnice so bile dne 5. 11. 2004 vpisane v centralni register vrednostnih papirjev in dne 10. 11. 2004 sprejete v trgovanje na
prostem trgu.

Dne 13. 10. 2005 je bil na skups¢ini druzbe sprejet sklep o poveCanju osnovnega kapitala druzbe s stvarnimi viozki. Na
podlagi sklenjenih pogodb o prenosu stvarnih vlozkov, je druzba postala lastnik poslovnih delezev oz. delnic, ki so bili
predmet stvarnih vlozkov, za katere je druzba izdala 1.302.106 navadnih imenskih delnic (oznaka KDHR) z nominalno
vrednostjo 8.000 SIT. Osnovni kapital druzbe se je povecal za 10.416.848.000 SIT (43.468.736 EUR) in znaSa po povecanju
23.536.424.000 SIT (98.215.757 EUR). Sprememba osnovnega kapitala je bila v sodni register vpisana 16. 11. 2005 (Srg
2005/11913). Novoizdane delnice so bile 30. 12. 2005 vkljuCene v trgovanje na prostem trgu Ljubljanske borze.

Na skup$cini dne 29. 08. 2013 je bilo izglasovano zmanj$anje osnovnega kapitala z umikom kumulativnih participativnih
prednostnih delnic druzbe z oznako KDHP in zamenjavo le-teh z novo izdanimi obveznicami. Vsak imetnik prednostnih
delnic KDHP je za posamezno delnico prejel eno novo izdano obveznico, z nominalnim zneskom 20,00 EUR, katere
izdajatelj je KD Group d.d. Sprememba osnovnega kapitala je bila v sodni register vpisana dne 15. 11. 2013. Od 31. 12.
2013 zna$a osnovni kapital druzbe 89.321.982,98 EUR.

Na dan 31. 3. 2018 je bilo v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev pri KDD vpisanih:
- 2.675.640 navadnih imenskih delnic (oznaka KDHR).

Druzba v letu 2018 ni izpla¢ala dividend.

Druzba izkazuje 31. 3. 2018 naslednje rezerve:

—  kapitalske rezerve v viSini 1.776.643 evrov (31. 12. 2017: 1.776.643 evrov), ki jih sestavljajo:
o zneski iz poenostavljenega zmanjSanja kapitala 889.638 evrov (31. 12. 2017: 889.638 evrov),
o efekti prodaje lastnih delnic 887.005 evrov (31. 12. 2017: 887.005 evrov);

—  rezerve iz dobicka v viSini 1.307.602 evrov (31. 12. 2017: 1.307.602 evrov), in sicer:
o zakonske rezerve v vi§ini 22.786 evrov (31. 12. 2017: 22.786 evrov,
o rezerve za lastne delnice 3.175.511 evrov (31. 12. 2017: 3.175.511 evrov),
o lastne delnice 1.890.695 evrov (31. 12. 2017: 1.890.695 evrov).

V/ obdobju od 1. januarja do 31. marca 2018 je druZba ustvarila 8.594.036 evrov ¢istega dobicka.

Osnovni in popravljeni Cisti poslovni izid na navadno delnico

Tehtano povpredje navadnin delnic 2563439 2613439
Diviciende na prednosho delnico - -
Stevilo prednostih delnic

Stevilo lastnih prednosiib delnic

Stevilo prednosinih delnic brez lastnih delnic
Divicfende na prednosihe delnice — skupa) -
Cisti poslowni izid, ki pripada imetnikam navadnin delnic £.504 06 (1227 #68)

Osnovni in popravljeni Cisti poslovni izid na navadno delnico sta enaka.
Enotni trzni te¢aj delnice KDHR na dan 31. 3. 2018 je znasal 6,3 evrov (31. 12. 2017: 8,01 evrov).
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Lastne delnice v lasti KD Group d.d.

1.1. 2017 1.890.695 45917 1.72
MHakupi - - 0,00
Delnice, prejete w Zastavo - 200.000 7 AT
Prociaje - - 0,00
HMA2.2017 1.890.695 245917 919
1.1.201% 1.890.695 245017 919
MHakupi - - 0,00
Delnice, prejete w zastavo - - (1,000
Prociaje - - 0,00

Lastne delnice v lasti Skupine KD Group

1.1 2017 2.756.045 62 201 232
Makpi - - 0,000
Delnice, prejete w zastavo 200 000 T AT
Prociaje - - 0,000
M A2.2047 2.756.045 262201 930
1.1.201% 2.756.045 262201 930
Tk - - 0,00
Delnice, prejete v zastavo 0,002
Prociaje - - 0,00

Na dan 31. 3. 2018 je 16.284 navadnih delnic z oznako KDHR v lasti odvisne druzbe, pri E&emer pa se skladno z ZGD-1 te
delnice Stejejo za lastne delnice druzbe.

5. Finanéne obveznosti

Dolgorotne finantne obvreamosti

Dolgoroéne finanéne obweznost do druzh v skupini 2596 446 2696 446
Dalgorocne finanéne obwveznost do bank 3T 514 541 37117356
Dolgoroéne finanéne obweznost na podlagh obveznic 18453320 18453320

Kratkorotne finanine obveanosti

Krattorofne finanéne obveznost do drugh v skupini 14 622 307 16081 512
Krathoroéne financne obveznost do bank .00 00 00 (i)
Kratkorofne finanéne obweznost na podiagh obveznic 475 260 2305

Dolgorocno prejeta posojila so obrestovana po razliénih obrestnih merah, in sicer:
- variabilna obrestna mera Sestmese¢ni EURIBOR + pribitek 3,7 % p. a.
- fiksna obrestna mera 5 % p. a.

Kratkoroéno dobljena posojila od podjetij v skupini so obrestovana po fiksnih obrestnih merah, ki se gibljejo v razponu od
0,886 % p.a. do 5 % p.a.

Posojila so zavarovana z zastavo vrednostnih papirjev druzbe, hipotekami nad premoZenjem odvisne druzbe in menicami
druzbe. Druzba izpolnjuje vse bancne zaveze, dogovorjene v posojilnih pogodbah.
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Podatki o obveznicah

Oznaka KDH3 KDH4
Izdajatelj KD Group d.d. KD Group d.d.
Vrsta vrednostnega papirja podrejena imenska obveznica  podrejena imenska obveznica
Oblika vrednostnega papirja nematerializirana nematerializirana
Nominalna vrednost 20,00 EUR 100,00 EUR
Stevilo apoenov 215.107 146.220
Skupna nominalna vrednost 4.302.140 EUR 14.622.000 EUR
Vrsta obrestne mere nespremenljiva spremenljiva
Visina letne obrestne mere 6,00 % (6M) EURIBOR + 5,60 %
Nacin izrauna obresti linearno linearno
Dospetje glavnice 30. 6. 2024 15.12. 2021
Zapadlost obresti enkrat letno dvakrat letno
Dospetje kuponov 30. 6. 15.6.,15.12.
Zapadlost prvega kupona 30.6.2015 15. 6. 2015

Tveganja, povezana z izdajateljem

Poglavitno tveganje, s katerim so sooCeni imetniki obveznic oziroma upraviéenci do izplacila iz obveznic, je tveganje, da
Izdajatelj ne bo mogel poravnati obveznosti, ki izhajajo iz obveznic (v nadaljevanju: tveganje neplacila). Posledi¢no prospekt
v poglavju o dejavnikih tveganja zajema tiste dejavnike, ki bi lahko vplivali na sposobnost izdajatelja, da poravna obveznosti,
ki izhajajo iz obveznic. Tudi predstavijeni dejavniki tveganj ne zajemajo vseh moznih dejavnikov tveganja, zato morajo
potencialni vlagatelji pri odloCitvi o nakupu obveznic izdajatelja upoStevati in presoditi tudi druga tveganja, ki bi lahko vplivala
na odlo€itev 0 nakupu obveznic.

Tveganja, povezana z obveznicami
Likvidnostno tveganje

Obveznice so uvr§¢ene na organizirani trg vrednostnih papirjev Ljubljanske borze. Kljub temu ni nobenega zagotovila, da se
bo razvilo aktivno trgovanje z obveznicami oziroma da bo aktivno trgovanje z obveznicami trajalo vse do dospelosti
obveznic. V primeru, da ne bo aktivnega trgovanja z obveznicami, lahko to negativno vpliva na trzno ceno in likvidnost
obveznic.

Tveganje nepladila

Obveznice niso posebej zavarovane ali pokrite z garancijo izdajatelja, z njim povezane osebe ali s kak$no drugo obliko
pogodbe, ki bi v pravnem ali ekonomskem pogledu izboljSala stopnjo prioritete izplacil pred drugimi upniki ali terjatvami
drugih upnikov izdajatelja.

Obveznice in vse obveznosti izdajatelja iz naslova obveznic so glede vrstnega reda poplacila in drugih pravic iz obveznic
enakovredne (pari passu) navadnim nezavarovanim obveznostim do vseh upnikov druzbe, kar pomeni, da nimajo
podrejenega (subordiniranega) polozaja. Obveznice oziroma vse terjatve iz naslova obveznic so glede vrstnega reda
poplacila in drugih pravic iz teh obveznic enakovredne (pari passu) med seboj.

V primeru likvidacije ali steCaja Izdajatelja zato noben imetnik terjatev iz naslova obveznic ne bo upravien zahtevati, prejeti
ali zadrzati kakrsnegakoli zneska iz naslova obveznic, dokler ne bodo poplacane vse zapadle terjatve upnikov, ki imajo
prednost pred izplacili iz naslova obveznic. Obveznice so v takSnem primeru enakovredne med seboj in s terjatvami, ki so v
primeru steCaja izdajatelja namenjene za pladilo v enakem vrstnem redu kot terjatve iz obveznic in imajo pri izpladilu
prednost pred kakrSnimkoli zahtevki iz naslova delnic izdajatelja.
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Tveganje spremembe obrestne mere

Obresti iz obveznic, ki se obraunavajo od nominalne vrednosti obveznic na podlagi nespremenljive obrestne mere, niso
izpostavljene tveganju spremembe obrestne mere.

Obveznosti iz naslova obveznic, ki se obraunavajo od nominalne vrednosti obveznic na podlagi obrestne mere, katera je
sestavljena iz spremenljivega dela (Sestmesecni EURIBOR) in fiksnega dela, ki predstavlja obrestno marzo, je izpostavljena
tveganju spremembe obrestne mere.

EURIBOR je medbanéna referencna obrestna mera, po kateri so prvovrstne banke znotraj Evropske monetarne unije
pripravljene dati depozit v evrih drugi prvovrstni banki za dolo¢eno obdobje in ki jo objavlja Thomson Reuters, nadzoruje pa
Evropska bancna federacija. Na vrednost EURIBOR-ja izdajatelj nima nobenega vpliva.

Obrestna mera obveznice, sestavljena kot vsota spremenljive referencne obrestne mere (EURIBOR-ja) in obrestne marze je
spremenljiva, Ceprav se fiksno dolo¢ena obrestna marza v celotni dobi odplaevanja obveznice ne spreminja.

Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranem trgu

Gibanje prodajne cene obveznic na organiziranem trgu je odvisno od ponudbe in povpraSevanja po obveznicah ter od
gibanja obrestnih mer na trgu. Presezno povpraSevanje po obveznicah bi lahko vodilo do zviSanja prodajne cene obveznic,
presezna ponudba pa do znizanja prodajne cene obveznic. V primeru zviSanja obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki
obveznic zahtevali vi§jo donosnost obveznic, kar bi lahko vodilo do zniZanja prodajne cene obveznic na organiziranem trgu.
V primeru znizanja obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki obveznic priakovali nizjo donosnost obveznic, kar bi lahko vodilo
do zviSanja prodajne cene obveznic na organiziranem trgu.

Tveganje reinvestiranja kuponov obveznice
Ker obveznica izplacuje kupone, se vlagatelj izpostavlja tudi tveganju reinvestiranja. Gre za tveganje, da bo moral imetnik

obveznice pridobliene kupone reinvestirati po nizji obrestni meri od tiste v Casu nakupa. Posledi¢no se lahko zgodi, da
vlagatelj teoretiéno izratunane donosnosti do dospetja ne bo dosegel.
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6. Analiza stroSkov

Stroski po izvirnih vrstah

Stroski blaga in materiala
Strogki materiala in surovin
Strodki enerdie

Skupaj

StroZki storitey

Strodki prevoznin in podmith storiey

Stroski najernnin in vadrievanja sredstey
Povrafila strofkow zaposlenim v zvesi 2 delom
Strodki pladinega prometa in hanénin storitew
Straski zavarovalnin premi

Strodki sejmov, reklame, reprezentance

Strodki posredovan]a vrednosnin papirje
Strodki intelektualnih in osebnib storitey

Strodki drugit storiey

Strogki storitew fizitnih oseb po pogodbah o delu in aviorskih pogodbah
Skupaj

Strogki dela

Strodki plad

Strodki pokojninskena zavarovanja

Stroski drugih socialnih zavarovanj

Oistali strodki dela

Rezervacie za zasluike zaposlencev, neizkoridteni dopust
Skupaj

Amortizacija

Drugi poslovni odhodki

Izpladila za humanitarne, kuurme namene
Drugi poslowni odhodki

Skupaj

Fiolz
4.740
11.752

13598
1151
1632
20
26348
21 825
&
122163
22T
1.270
201.713

299 811
32815
ZE2ar

198 358

555.011

19449

14872
14577

728
4 43%
11725

9.2z
BE 08
1614
21340
2HEZE
17 653
§.746
115844
22.24%

H75M

320693
30LE23
24205

165 761

549.932

19.429

2042
J.042
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7. Finanéni prihodki

Finantni prihodki iz deleZey

Finantni prihodki iz deleZev v podjetjih v skupini

Diviclende 10468 278 -
10466276 -

FinanEni prihodki iz deleZey v drugih druzbah

Firaniri pribocki - FM prek kapitala

Dhbrest - 21161
- 21.161

Financni prihodki iz drugih nalozh - 225
Skupaj 10466276 21.3%6

Finantni prihodki iz danih posojil

Finanéni prinodki iz posojil, danit druzbam v skupini 306 502 136733
Finanéni prinodki iz posoji, danit drugim 145 TEE 35ETE
Skupaj 452 367 172314

Finantni prihodki iz poslovnih terjatey
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatey do drugit 13 34
Skupaj 13 k]|

8. Financni odhodki

FinanEni odhodki iz oslabiter in odpisov finantnih naloZh
Finantni odhodki iz oslabiter in odpisov podjetij v skupini

Slabitve - 6000
- 6.000
Skupaj finantni odhodki iz oslabitev in odpisov finanEnih nalo - 6.000

Finanéni odhodki iz finan€nih obveznosti

Finanéni odhodki iz posoji, prejetin od podjeti v skupini 200347 105 &00
Finanéni odhodki iz posoji, prejetin od bank 6997 396 362
Finanéni odhodki iz izdanih obweznic 251 411 2E3.223
Finanéni odhadki iz drugih inanénih obweznost & 13535
Skupaj finantni odhodki iz finannih obremosti 848.760 775,026

Finantni odhodki iz poslovnih obvemosti
Finanéni odhodki iz drugih poslounib obveznost 2% -
Skupaj finantni odhodki iz poslovnih obvemosti 28 -
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N

9. Zunajbilanéna evidenca

Zastavljeni wrednostni papiri #1307 292 #1.307.992
Prejete zastawe WP 1.334 350 1697167
Dara posajia v Zawarovanje 12000 000 12000 000

10. Posli s povezanimi podjetji

Druzba v nadaljevanju razkriva posle do povezanih pravnih oseb, delniarjev, odvisnih in pridruzenih podijetij in do
poslovodstva. Pravni posli 0z. pravna dejanja med KD Group in obvladujoco druzbo KD ter povezanimi druzbami temeljijo na
trznih pogojih in so bili opravljeni kot posli med dobro obveS¢enima strankama v poslu. Glede na navedeno je druzba KD
Group v vseh poslih in pravnih dejanjih s KD in povezanimi druzbami dobila ustrezna placila in vracila ter ni priSlo do
oSkodovanj ali prikraj$anja druzbe KD Group.

Prodaja povezanim podjetjem

Podjetia v skupini 188 205 105 827

PridruZena podjeta - -
139205 105.527

Nabava pri povezanih podjetjih

Podjetia v skupini 244 447 96 421

PridruZena podjeta - -
244 442 96421

Odprte terjatve do povezanih podijetij

Podjetia v skupini 30281 [Ackele)

PridruZena podjetia -
30251 69991

Odprte obveamnosti do povezanih podijetij

Prodjetia v skupini 32471 BBE2

Pridruzena podjetia -
RFEY)| 5.632

Dana posoijila povezanim podjetijem - Erpanja glavnic in pripis obresti

Podjeta v skupini G E16.802 22237 487

Pridruzena podjeta - -
5.616.602 22237 457

Prejeta posojila od povezanih podjetij - Erpanja glavnic in pripis obresti

Podjetia v skupini 2160347 21 844 521

Pridruena podjeta - -
2150347 2154451
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Dana posojila povezanim podjetjem

Fodjea v skupini 48 79 828 AATT 226

Elani upravnena odbara - a1 .997

Pravne osehe, povezane s fani uprawnega odbora FEEI0F A6E 905
49162131 43738128

Prejeta posojila od povezanih podietij

Podjeta v skupini 18318753 18778257
18.318.753 18778257

Gibanje danih posojil £lanom poslovodstya in z njimi povezanimi pravnimi osebami

1.1.201% 4 805 a1 597
Wrhjena posojila [#6.05%) (0000
Pripis obrest 2402 9198
Pladane obresd {17248 [F043)
Ostalo - 17 248

1.1.2017 454 524 S6.292
Pripis obrest 14,381 5005

Posajilo je obrestovano z obrestno mero 3-mesecni EURIBOR + 3,5 %. Posojilo ni zavarovano. Druzba nima poroStev za
obveznosti ¢lanov poslovodstva in z njimi povezanimi osebami.

11. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi lahko vplivali na radunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali opraviti
dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v ra¢unovodskih izkazih.
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IZJAVA POSLOVODSTVA

Upravni odbor je na dan 30. maja 2018 potrdil nerevidirano porocilo o poslovanju druzbe Skupine KD Group in KD Group
d.d. za obdobje od 1. 1. do 31. 3. 2018.

Pri pripravi medletnih izkazov so bile uporabliene enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih racunovodskih
izkazov druzbe Skupine KD Group in KD Group d.d. za leto 2017. ZgoSc¢eni raCunovodski izkazi Skupine KD Group za
obdobje, ki se je kon¢alo 31. marca 2018, so pripravijeni v skladu z MRS 34, ki ga je sprejela Evropska unija, in jih je
potrebno brati v povezavi z letnimi raCunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra
2017.

Clani upravnega odbora druzbe KD Group, d.d., izjavljajo:

- da so zgoS¢&eni raCunovodski izkazi Skupine KD Group za obdobje, ki se je koncalo 31. marca 2018, pripravljeni
tako, da dajejo resniCen in poSten prikaz premoZzenjskega stanja in poslovnega izida skupine KD Group,

- daje nerevidirano medletno ra¢unovodsko porocilo druzbe KD Group d. d. za obdobje, ki se je koncalo 31. marca
2018, sestavljeno v skladu s slovenskimi raunovodskimi standardi ter da daje resniCen in posten prikaz sredstev
in obveznosti, financnega poloZaja in poslovnega izida druzbe KD Group d. d.,

- da nerevidirano medletno poro€ilo o poslovanju druzbe KD Group d.d. in Skupine KD Group za obdobije, ki se je
koncalo 31. marca 2018, vkljuCuje poSten prikaz informacij o pomembnih poslih s povezanimi osebami.

Ljubljana, 30. maj 2018

Aleksander Sekavenik Aljoa Tomaz

Predgsednik uprav ora Clan upravnega odbora, glavni izvréni direktor
—

Matija Gantar
Namestnik predsednika upravnega odbora

o (W
Gabrijel Skof
Clan upravnega od

Tomaz Butina

Clan upravnega od y
e

mag. Katarina ValentinCic Istenic
Clanica upravnega odbora
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