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FINANCNI POUDARKI

SKUPINA KD GROUP
1-92016  1-9 2015 Indeks
Poslovni prihodki (v mio EUR) 2420 246.,6 98
EBITDA (v mio EUR) 6,9 11,4 61
Cisti poslovni izid (v mio EUR) 1,6 0,2 689
Cisti poslovni izid na delnico (v EUR) 0,57 (0,03) -
30. 09. 31.12.
2016 2015 ndeks
Sredstva (v mio EUR) 819,5 770,2 106
Lastniski kapital (v mio EUR) 125,8 121,3 104
Finan¢ne obveznosti (v mio EUR) 94,1 79,1 119
Knjigovodska vrednost delnice (v EUR) 48,02 46,21 104
KD GROUP D.D.
192016  1-9 2015 Indeks
Financni prihodki (v mio EUR) 17,6 21,1 83
Cisti poslovni izid (v mio EUR) 7.0 10,6 66
Cisti poslovni izid na delnico (v EUR) 2,66 4,04 66
30. 09. 31.12.
2016 2015 ndeks
Sredstva (v mio EUR) 190,5 225.8 84
Lastniski kapital (v mio EUR) 98,9 92,0 108
Finan¢ne obveznosti (v mio EUR) 91,1 133,0 69
Knjigovodska vrednost delnice (v EUR) 37,86 35,20 108

Bonitetna ocena (Fitch Ratings) BB BB
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Struktura prihodkov po segmentih in geografskih obmogjih
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OSEBNA IZKAZNICA

KD Group, finan¢na druzba, d. d.

Skraj$ano ime druzbe: KD Group d. d.!

Sedez: Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
Telefon: +386 1 582 67 00

Faks: +386 1 518 41 00

E-posta: info@kd-group.com

Spletna stran: www.kd-group.com

Dejavnost: 64.200 — Dejavnost holdingov
Pravna oblika: delniska druzba

Mati¢na Stevilka: 1585126000

Davéna Stevilka: 66296374

Identifikacijska Stevilka za DDV: S166296374
Vpis v sodni register: Okrozno sodisCe v Ljubljani, Srg. 2000/15252 z dne 3. januarja 2001, &t. reg. VI.
1/34049/00

Osnovni kapital: 89.321.982,98 EUR

Stevilo rednih imenskih delnic KDHR: 2.675.640
Datum ustanovitve: 3. januar 2001

Bonitetna ocena (Fitch ratings):BB

Upravni odbor KD Group
e mag. Matjaz Gantar, predsednik upravnega odbora
e  Aleksander Sekavénik, namestnik predsednika upravnega odbora
e Tomaz Butina, ¢lan upravnega odbora
e  Katarina Valentincic Isteni¢, ¢lanica upravnega odbora
e Aljosa Tomaz, ¢lan upravnega odbora, glavni izvrsni direktor

o Gabrijel Skof, &lan upravnega odbora, namestnik glavnega izvrinega direktorja

1V dokumentu so imena druzb ali podjetij navedena z oznakami organizacijskih oblik (npr. d. d.) ob prvi omembi in ko se navaja celo ali skrajsano uradno
ime, v nadaljevanju besedila pa so oznake zaradi lazjega branja praviloma izpucene.
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ORGANIZIRANOST SKUPINE KD GRouP

Organigram na 30.9.2016

Projekior 10.0. Maihor 100.00%]
GrainjeinZeniring d.o o, Ljukljana 1DU:DU%|
[kD Kvart c.o.o., Ljubljana 100,00%]
PTEE
|ﬁ.dr atic Slovenica d.d. Kcper 1DJ:DU%| £7.27%|AS Nedivotno osigurarjea.d.o., Becgrad 1Dﬂ:ﬂﬂ%|
Prospera d.o.o., Koper 1DU:DU%|
[\aparner do.o., L ubljana 100,00%]
VIZ 1., Kopel 1DU:DU%|
K Group d.d.
Permanens d o.c. Zagreh 1Dﬂ:ﬂﬂ%|
IDRAVJEAS. 00, Koder 100,00
KU 1 d.d.,Ljuhljana 100,03
KD Foncov AD, Skopje 9460%|
KD Skladid.o.o. Ljubljan: 1DU.DU%|
KD Locusta Fondovi d.o.o., Zagreh  70.00% |
|DR|Na|ozne 1.02., LJual)zna 103:un%|
[KD Karital d.o.0, Ljahljana 100,00 %] [ABOS d.02., Sarajevo 96.92%
[Sumijev Keart d.o.0. Ljubljara 100005
[Firsthouse Investments Iud., Limassol 10300%] [tarta Warine Ventures Itd, B4 100,00%
|Fontes Group DOO, Beograd 1DJ:DU%|
[000 Sarhan Invest Tagkent 100,00%] [000 Kredn Group, Takent 00,075

Pridruzene druzbe na 30.09.2016

Pridruzene druzbe
Delez lastniStva

Slovenija

Mlekarna Celeia d.o.0., Pefrovée 25,99%
Nama d.d. 48,58%
Tovarna olja Gea d.d., Slovenska Bistrica 26,90%

SRC d.o.0. 34,80%
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Dejavnosti Skupine KD Group

Skupina KD Group spada med najvecje poslovne skupine v Sloveniji in posluje v naslednjih dejavnostih:
—  zavarovalnistvo,
— upravljanje premozenja,
- financne storitve in drugo.

Kljuéne dejavnosti skupine ostajajo zavarovalnistvo, prodaja premozenjskih, zdravstvenih ter Zivljenjskih zavarovan; in
upravljanje premoZenja. Glavne poslovne dejavnosti maticne druzbe KD Group so upravijanje trznih in netrznih nalozb ter
ustvarjanje finanénih donosov, skladnih s strukturo portfelia. Krovna druzba odloa o vseh pomembnejSih strateskih
nalozbah Skupine KD Group.

Zavarovalnistvo

ZavarovalniSka dejavnost Skupine KD Group obsega zivljenjska in premozenjska (vkljutno zdravstvena) zavarovanja.
Adriatic Slovenica, kot nosilna druzba zavarovalniSke dejavnosti v Skupini, posluje v Sloveniji kot univerzalna zavarovalnica
in trzi Zivlienjska ter premozenjska zavarovanja, vklju¢no z zdravstvenimi zavarovanji. Na podrocju premozenjskih in
Zivljienjskin zavarovanj Skupina deluje tudi na HrvaSkem, kjer Adriatic Slovenica trZi zavarovanja preko podruznice AS
Osiguranje. Do konca leta 2015 je Skupina trzila premozenjska zavarovanja tudi v Srbiji, z letosnjim letom se je odloCila za
izstop iz srbskega zavarovalnega trga in z dovolienjem Narodne banke Srbije izvedla prenos zavarovalnega porfelja
premozenjske zavarovalnice AS nezivotno osiguranje, na drugo srbsko zavarovalnico.

Kljuéne strateSke usmeritve Skupine KD Group na podro¢ju zavarovalnistva temeljijo predvsem na rasti poslovanja doma in
na Hrvaskem ter v ponudbi celovite palete finan¢nih storitev s pomocjo razliénih prodajnih mrez. Tako smo na podrocju
prodajnih poti v Sloveniji utrjevali in krepili Ze obstojeCe prodajne poti.

Upravljanje premozenja

Osnovne dejavnosti druzb za upravljanje v Skupini KD Group so upravljanje investicijskih skladov in storitve gospodarjenja s
finanénimi instrumenti. V Skupini KD Group so na dan 30. 09. 2016 delovale 4 druzbe za upravljanje, ki v regiji jugovzhodne
Evrope skupaj upravljajo 44 investicijskih skladov. Druzba za upravljanje KD Skladi, Ljubljana, je ena od vodilnih slovenskih
druzb za upravljanje in na dan 30. 9. 2016 upravljala KD Krovni sklad s 15 podskladi in llirika Krovni sklad z 9 podskladi.
Zunaj Slovenije delujejo 3 druzbe za upravljanje, ki skupaj upravijajo 20 investicijskih skladov, od tega 15 vzajemnih skladov
na HrvaSkem, 4 vzajemne sklade v Makedoniji ter 1 zaprt investicijski sklad v Bosni in Hercegovini.

Skladi investirajo na razlicnih svetovnih kapitalskih trgih in v panogah ter tako vlagateliem ponujajo pestro paleto dolgoroéno
perspektivnin nalozbenih politik, med katerimi lahko vlagatelj v vsakem trenutku oblikuje portfelj po svojih finan¢nih
izbor nalozbenih moZnosti po svetu in hkrati zagotoviti vlagateliem z vsega sveta celovito ponudbo investiranja v tej regiji.
Druzbo KD Skladi odlikuje odliénost v upravljanju nalozb in finanénem svetovanju, za kar prejema Stevilna priznanja, tudi
mednarodna. Po izboru revije Moje finance je druzba KD Skladi najbolj$a druzba za upravljanje 2015 v triletnem obdobju z
najboljSim upravljavcem vzajemnih skladov, ki je PrimoZz Cencelj. Odli¢nost upravljanja podskladov KD Krovnega sklada
spremlja tudi neodvisna mednarodna agencija Morningstar. Na dan 30. 9. 2016 so 4 od 12 podskladov KD Krovnega sklada,
ki so predmet ocenjevanja, imeli najvisjo oceno 5 ali 4 zvezdice (KD Prvi izbor, KD Vitalnost, KD Bond, KD Tehnologija), kar
pomeni uvrstitev v zgornjih najboljSih 10 % skladov v posamezni kategoriji (v primeru 5 Momingstar zvezdic) oziroma,
naslednjih 22,5 % skladov (v primeru 4 Morningstar zvezdic).

Druzba KD Skladi sledi najbolj naprednim in inovativnim druzbam za upravljanje v svetovnem merilu in je v letu 2016 Ze
pricela s prvo verzijo robo financnega svetovanja, ki vkljuCuje algoritme umetne inteligence in je plod investicije v tehnologijo
prihodnosti — KD Al. KD Al je nova filozofija upravljanja premozenja in finanénega svetovanja druzbe KD Skladi. Prva
produkta, v katerih je uporabljena sta individualno upravljanje premozenja in finanéno svetovanje na podlagi kvantitativnih
algoritmov — Mean CVaR metodologije, s katero optimiziramo portfelje viagateljev.

Financne storitve in drugo

Z maticno druzbo KD Group in hcerinsko druzbo KD Kapital v Skupini KD Group izvajamo finanéne storitve in upravijamo
nalozbe, nepremicnine pa upravljajo druzbe KD Kvart, Sumijev kvart, Fontes group, Gradnje inZeniring in DRI NaloZbe.



'I Nerevidirano porocilo o poslovanju Skupine KD Group in KD Group, finanéne druzbe, d.d. za obdobje od 1. januarja do 30. septembra 2016

ZGODILO SE JE VLETU 2016
SPREMEMBE V SESTAVI SKUPINE KD GROUP

Februar

— KD Group, finan€na druzba, d. d., je 2. 2. 2016 prodala 22,26 % delez v pridruzeni druzbi ZIF VIB Fond. Skupina KD
Group tako nima ve¢ finan¢nih sredstev v druzbi ZIF VIB Fond.

— 05.02.2016 je Adriatic Slovenica od druzbe KD Kvart pridobila 100 % poslovni deleZ v odvisni druzbi Atis inzeniring
d.0.0. in jo Se istega dne preimenovala v ZDRAVJE AS d.c.o. Osnovna dejavnost druzbe je specialisticna
zunajbolnidnicna zdravstvena dejavnost.

Marec

—  Druzba KD Kvart d. 0. 0. je 22. 3. 2016 prodala 30,00 % delez pridruzene druzbe Medium Media d. 0. o.. Skupina KD
Group po tem datumu nima ve¢ finanénih sredstev v druzbi Medium Media d. o. o..

Maj

- Druzbe, Adriatic Slovenica d. d., KD Group d. d. in KD Kapital d. 0. 0., so 10. 5. 2016 prodale 26,90 % deleZ pridruzene
druzbe KR d. d.. Skupina KD Group tako nima ve¢ finanénih sredstev v druzbi KR d. d..

- 25. maja je Adriatic Slovenica, zavarovalna druzba, d.d., Koper, kot kupec, sklenila pogodbo o nakupu in prodaji vseh
poslovnih delezev v druzbi KD Skladi, druzba za upravijanje, d. o .0. z druzbo KD Group, finan¢na druzba, d.d.,
Dunajska cesta 63, Ljubljana, kot prodajalcem. Prenos poslovnih delezev v druzbi KD Skladi, d. o. 0. na Adriatic
Slovenico d. d. bo izveden po izdaji dovoljenja Adriatic Slovenici d. d. za pridobitev kvalificiranega deleza s strani
Agencije za trg vrednostnih papirjev.

Julij

- Adriatic Slovenica je 7. julija na podlagi podpisane Pogodbe o prodaji in nakupu poslovnega deleza v druzbi KD IT
d.0.0. od KDG kupil poslovni delez, ki predstavija 90,1 % osnovnega kapitala druzbe, s cemer je Adriatic Slovenica
postala imetnica 100 % poslovnega deleza druzbe KD IT d.o.o0.

September

- Druzba KD Kapital d. 0. 0. je dne 14.09.2016 prodala 51% delez v druzbi VIB a.d., Banja Luka
POMEMBNEJSI DOGODKI V PRVIH DEVETIH MESECIH LETA 2016

Januar

- Neodvisna mednarodna agencija Morningstar je konec januarja zviSala oceno upravljanja podskladov KD Krovnega
sklada. Kar 6 od 10 podskladov KD Krovnega sklada, ki so predmet ocenjevanja, ima najve¢ 5 ali 4 zvezdice, kar
pomeni uvrstitev med najbolj$ih 10 % skladov v posamezni kategoriji (v primeru 5 Moringstar zvezdic) oziroma,
naslednjih 22,5 % skladov (v primeru 4 Morningstar zvezdic). Na dan 31. 1. 2016 so imetniki 5-ih ali 4-ih Momingstar
zvezdic: KD Balkan, skupna ocena 5 zvezdic v kategoriji delniSki — razvijajoa Evropa, KD Vitalnost, skupna ocena 5
zvezdic v kategoriji delniSki — globalni, velika podijetja, KD Prvi izbor, skupna ocena 4 zvezdice v kategoriji fleksibilni
delniski, KD Bond, skupna ocena 4 zvezdice v kategoriji EUR razprSeni obveznidki, KD Latinska Amerika, skupna
ocena 4 zvezdice v kategoriji delniSki — Latinska Amerika, KD Tehnologija, skupna ocena 4 zvezdice v kategoriji delniski
- tehnologija.

- 1. januarja zacne veljati nov pokojninski nacrt za izplacevanje pokojninske rente Dodatna pokojnina AS, januarja pa
zavarovalnica tudi uspe$no nadaljuje prenos sredstev iz drugih pokojninskih nacrtov v svoj pokojninski nacrt.

- 1.januarja AS kot pokrovitelj Olimpijskega komiteja Slovenije v duhu olimpijskega leta zaéne posebno prodajno akcijo
Olimpijska ponudba in strankam zacne ponujati Bon Zdravje AS. Strankam ponudi vrsto ugodnosti, med drugim za
ekskluzivno zavarovanje Specialisti in zdravila, pomo¢ na domu, ki je unikatna storitev AS na slovenskem trgu, storitve
novega Centra Zdravje AS in dodatne ugodnosti pri AS-ovih poslovnih partnerjih.

- 7.januarja AS v AS Galeriji osvoji pozornost umetnike javnosti z odprtjem razstave lzginjajoCa ljudstva reke OMO,
fotografov Ameta Hodali¢a in Katje Bidovec, ki jo kasneje tudi odkupi in ponudi na voljo drugim galerijam; serijo
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odmevnih razstav nadaljuje z razstavo slik mladega armenskega akademskega slikarja Arshaka Sharkishiana 12.
aprila.

- 27. januarja na novinarski konferenci v Zagrebu AS predstavi spletno prodajo avtomobilskih zavarovanj www.as-
direct.hr, ki jih AS-ova Podruznica Zagreb odslej trzi preko blagovne znamke AS Osiguranje; podruZnica nadaljuje tudi s
trzenjem Zivljenjskih zavarovan.

- 30. januarja se je na Pokljuki ve¢ kot 60 tekmovalcev pomerilo na 24. smucarskem teku gospodarstvenikov, diplomatov
in politikov, AS prav toliko let stoji ob strani organizatorjem.

Februar

- Clani nadzomega sveta druzbe KD Skladi so na konstitutivni seji 9. 2. 2016 za predsednika nadzornega sveta druzbe
izvolili g. Tomaza Butino, za namestnika predsednika nadzornega sveta pa g. Matija Senka.

- Druzba KD Skladi je zacela z uvajanjem novega pristopa finanénega svetovanja v Sloveniji, prilagojenega vsakemu
posameznemu vlagatelju. V proces finannega posveta je implementirala inovativen mehanizem, elektronsko finanéno
svetovalnico, ki temelji na kvantitativnih izraCunih in vlagateljevi dani toleranci do tveganja.

- Druzba KD Skladi je 29. 2. 2016 pridobila soglasje Agencije za trg vrednostnih papirjev k spremembi pravil upravljanja
KD Krovnega sklada. Spremenjena pravila upravljanja omogo€ajo ucinkovitejSe izvajanja in boljSe opredeljenosti
nalozbenih politik ter oblikovanje novega podsklada KD Amerika, delniski. Kljuéne spremembe pravil upravijanja so
sprememba regionalne usmeritve treh podskladov - KD Galileo, meSani fleksibilni sklad, KD Prvi izbor, sklad delniskih
skladov, in KD Dividendni, delniki - od »globalnega sklada« h »globalnemu skladu razvitih trgov«, sprememba merila
za ocenjevanje uspesnosti upravljanja (benchmarka) podsklada KD MM, sklad denarnega trga — EUR (zaradi ukinitve
objavljanja indeksa pri tujem ponudniku finanénih indeksov), uvedba uporabe tehnike varovanja sredstev pred trznimi
tveganji tudi pri podskladu KD Bond, obvezniski — EUR, Siritev vrst izvedenih finanCnih instrumentov pri varovanju
sredstev podskladov (poleg prodajnih opcij so dopustne Se nakupne opcije ter standardizirane terminske pogodbe, t. i.
kratke pozicije v standardiziranih terminskih pogodbah) in oblikovanje novega podsklada KD Amerika, delniski, z
nalozbeno usmeritvijo v gospodarstvo ZDA. Spremenjena pravila upravljanja so zacela veljati 17. 4. 2016.

- 1. februarja zatneta veljati nov kolektivni in individualni pokojninski nacrt Pokojninsko var¢evanje AS, ki strankam nudita
varno dolgoro¢no nalaganje sredstev za pokojnino. Sredstva v sodelovanju z zavarovalnico upravlja sestrska druzba
KD Skladi, ki jo odlikuje odli¢nost in vrsta najvi§jih priznanj za upravljanje premozenja.

- AS nezivotno osiguranje a. d. o., Beograd je konec leta 2015 z druzbo Sava osiguranje, a. d. o., Beograd sklenila
pogodbo, s katero bo na navedeno pogodbeno stranko prenesla celoten zavarovalni portfelj z obveznostmi. Februarja je
zavarovalnica AS nezivotno osiguranje a. d. o., Beograd posredovala Narodni banki Srbije ustrezno dokumentacijo za
odobritev predlagane transakcije.

- Upravni odbor druzbe KD Group d.d., je na svoji seji dne 28. 1. 2016 za izvrSnega direktorja druzbe, ki ni ¢lan
upravnega odbora, imenoval Jureta Kvaternika z mandatom do 16. 11. 2017. Upravni odbor je novemu izvrSnemu
direktorju Juretu Kvaterniku dodelil poslovna podro¢ja finance, racunovodstvo in kontroling.

Marec

—  Druzbi KD Skladi in ILIRIKA DZU, sta dne 04.03.2016 sklenili Pogodbo o prenosu upravljanja, s katero bo opravijen
prenos upravljanja podskladov ILIRIKA Krovnega sklada na druzbo KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.0..

- Po zakljuceni evropski raziskavi Trusted Brand 2016 je bila druzba KD Skladi Zze deveti¢ zapored izbrana za najbolj
zaupanja vredno blagovno znamko v kategoriji Investicijske druzbe in vzajemni skladi.
Marca 2016 je druzba KD Skladi za dosezke na podro¢ju upravijanja prejela tudi naslednja priznanja revije Moje
Finance:
- priznanje za najboljSo druzbo za upravljanje v trilethem obdobju;
- naziv za najboljSega upravljavca vzajemnih skladov v Sloveniji, ki je Primoz Cencelj;
- KD Bond, obvezniski - EUR, najboljsi sklad zadnijih treh let v kategoriji obvezniski — evropski;
- KD Vzhodna Evropa, delniski, najboljSi sklad zadnjih treh in zadnjih pet let v kategoriji delniSki — evropski trgi v
razvoju;
- KD Balkan, delniski, najboljsi sklad zadnjih treh in zadnjih pet let v kategoriji delniSki — Balkan;
- KD MM, sklad denarnega trga — EUR, najboljSi sklad zadnjih pet let v kategoriji denarni — evro sklad.
Poleg omenjenih priznanj, je strokovna Zirija revije Moje finance z oceno 5 zvezdic ocenila $e dva vzajemna sklada:
- KD MM, sklad denarnega trga — EUR, za triletno obdobje (kategorija denarni - evro) in
- KD Rastko, evropski delniski sklad, za triletno obdobje (delniski - evropski).

— 1. marca AS uspesno aktivira nov, sodoben, varen in hiter portal MOJ AS, s katerim lahko stranke same pregledujejo
svoje zavarovalne police, preverjajo placila, spreminjajo nacin plaCevanja, prijavijo Skodo in spremljajo potek njenega
reSevanja. V svojo osebno e-zavarovalnico lahko stranke vstopijo preko racunalnika, tablice in mobilnika. Del portala je
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April

tudi nov pokojninski portal, ki stranki omogo¢a dnevni vpogled v stanje na svojem pokojninskem racunu, izraun
pokojnine in predloge za izboljSanje varCevanja za pokojnino.

AS-ova prodajna mreza ob lastnih zavarovanjih posevkov zacne prodajati tudi sodobna zavarovanja posevkov Agro
zavarovalnice (slovenske podruznice avstrijske zavarovalnice Hagelversicherung).

Nadzorni svet druzbe KD Skladi je dne 19. 4. 2016 imenoval Luko Podlogarja za predsednika uprave za nov Stiriletni
mandat, ki pricne teCi 27. 7. 2016.

18. 4. 2016 je druzba KD Skladi zacel trziti nov podsklad KD Amerika, delniski.

AS uspesno zakljuci preoblikovanje pokojninskih nacrtov podjetij iz starega v novi pokojninski nacrt in v celoti ohrani
obseg portfelja pokojninskih zavarovanj oziroma ga Se poveca.

6. aprila druzbe Skupine KD Group v soorganizaciji Poslovne akademije Casnika Finance pripravijo finanéni posvet z
naslovom Demografija - Ekonomija - Tehnologija: Kam gremo? Strokovnjaki ve¢ kot 180 udelezencem predstavijo
analizo makroekonomskih razmer in vpliv megatrendov na investiranje premozenja.

7. aprila v Cankarjevem domu v Ljubljani poteka slavnostna podelitev priznanj za jubilejno, Ze 20. akcijo Moj zdravnik v
organizaciji revije Viva, v kateri javnost izglasuje najbolj cenjene zdravnike leta. AS je Ze 14. leto zapored glavni
pokrovitelj prireditve.

14. aprila AS na Slovenski konferenci za odnose z javnostmi v Portorozu predstavi primer dobre prakse zavarovanja
Specialisti in zdravila z uporabniSko izkuSnjo zdravstvene storitve - pregleda pri zdravniku specialistu, ki jo
zavarovalnica ponuja v okviru tega zavarovanja.

med 19. aprilom in 20. majem pripravi AS 6 novinarskih konferenc (Kranj, Maribor, Nova Gorica, Novo mesto, Celje,
Murska Sobota), namenjenih regionalnim medijem za informiranje o pomembnosti pokojninskega var¢evanja in
sporoCanje novosti na podroju zdravstvenih zavarovan.

25. aprila AS posodobi zavarovanje Tezke bolezni in operacije. Zavarovanje je Se vedno namenjeno zavarovancem
med 18. in 64. letom, krije 13 tezkih bolezni in veC kot 2.000 razli¢nih operativnih posegov, med drugim tudi nove,
endoskopske operacije.

AS zatne konec aprila trZiti prenovljena dodatna zavarovanja za primer smrti pri Zivlienjskem zavarovanju.
Zivljenjskemu kasku - Asistenci Zivlienja doda novo kritie nezgodne rente nad 25 % - 50 % trajne invalidnosti, Varnim
letom AS pa doda dve novi kritji: nezgodno rento nad 25 % - 50 % trajne invalidnosti in kritie za primer trajne
invalidnost zaradi nezgode

KD Skladi so pri¢eli z upravljanjem sredstev v kritnih skladih Pokojninskega varcevanja AS.

3. maja je Podruznica Zagreb odprla novo pisarno AS Osiguranja v Splitu.

8. maja AS kot partner dogodka aktivno sodeluje na dobrodelnem teku Wings for Life World Run s svojo ekipo in
ambasadorko, paraolimpijko Tanjo Cerkvenik. Na 34 trasah v 33 drzavah na 6 kontinentih v 12 ¢asovnih pasovih je
teklo kar 130.732 tekaCev, zbrana $tartnina pa je namenjena raziskovanju zdravljenja poskodb hrbtenjace. Obenem AS
na spletu objavi 3 videe z zdravstvenimi temami in nasveti za tekaCe ter stranke o zdravljenju pogostih bolezni, in sicer
izkrivlienega noznega palca, krénih Zil in bolecin v hrbtenici.

AS pred zacetkom sezone zavarovanja plovil izda prenovljene zavarovalne podlage za kasko zavarovanje plovil.

11. maja Filip Flisar potrdi sodelovanje z blagovno znamko WIZ Adriatica Slovenice Se za naslednje leto. Kot
ambasadorja znamke se mu pridruzita Se profesionalni freestyle snowboarder Marko Grilc ter active-life in lifestyle
bloggerka UrSka Ahac.

15. maja AS avtomobilskim zavarovancem ponudi brezplaéno storitev Pomo¢ na cesti, ki jim zagotavija vedno
dosegljivo pomo¢ v primeru $kodnega dogodka Ze z enim klicem na brezplacno telefonsko Stevilko. Zanje organizirajo
pomo¢ na cesti, nudijo pomo¢ ob prijavi Skodnega dogodka, s storitvijo Moj servis pa zagotavljajo kakovostno
popravilo, uporabo nadomestnega vozila in prihranek pri zavarovanju.

24. maja AS na podlagi ponudbe za izdajo vrednostnih papirjev, naslovljene na dobro poucene vlagatelje, izda
obveznice v skupni nominalni vrednosti 50.000.000,00 evrov. Obveznice, ki ustrezajo doloCilom evropske direktive
Solventnost II, so uvrSCene v veCstranski sistem trgovanja (MTF) Irske borze - Irish Stock Exchange's Global
Exchange Market (»GEM«). Zbrana sredstva je Adriatic Slovenica uporabila za krepitev kapitalske ustreznosti in nakup
poslovnih delezev v druzbi KD Skladi, d.0.0. Izdajo podrejenih obveznic je organizirala investicijska banka Jefferies.

28. maja so v Ankaranu Sportne igre — sreanje zaposlenih za vse druzbe v Skupini KD Group, kjer se je zbralo ved
kot 700 zaposlenih.

31. maja se s koncertom Za njimi stojimo zakljuci izobrazevalna priloznost, ki jo je AS Fundacija pripravila skupaj s
Simfonicnim orkestrom RTV Slovenija in Cankarjevim domom. Na njem se s Simfoni¢nim orkestrom RTV Slovenija
predstavi pet finalistov Ana Dolzan (violina), Katarina Leskovar (violoncelo), Jost Lampret (kontrabas), Luka Mitev
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(fagot) in Kristof Hrastnik (tolkala), ki jim je AS Fundacija namenila tudi donacijo v visini 1.000 EUR kot prispevek k
glasbenemu izobrazevanju ali nakupu glasbene opreme.

Junij

- 10.6. 2016 je druzba KD Skladi, druzba za upravijanje, d.o.o. pri¢ela z upravljanjem llirika Krovnega sklada.

- 2.in 3. junija v Portorozu potekajo Slovenski zavarovalniski dnevi, njihov zacetek z nagovorom pospremi tudi
predsednik uprave AS Gabrijel Skof, kot predsednik organizacijskega odbora. Osrednja tema so bili novi potro$niski
trendi, nova zakonodaja in spremenjena demografska slika prebivalstva.

- Med naloZbene moznosti zivljenjskih zavarovanj AS doda moznost izbora novega delniSkega sklada KD Amerika.

- ZakljuCena je prenova AS-ovih pocitnidkih apartmajev v Termah Ptuj in v Kranjski Gori, ki je bila izvedena po nacrtih
zmagovalne ekipe arhitektov nagradnega nateCaja AS IZZIV. Prenovijene kapacitete omogocajo zaposlenim
kakovostno preZivijanje prostega Casa po dostopnih cenah.

- 24.junija zaZivi nova spletna stran Center Zdravje AS, ki predstavlja dobrodosle prednosti DZZ zavarovancev AS in je
namenjena pospesevanju prodaje zdravstvenih zavarovan;.

- AS uvede blagovno znamko CORIS AS, ki obsega zdravstveno zavarovanje v tujini z asistenco CORIS in turisti¢no
zavarovanje oseb v tujini »MULTIRISK«.

- Adriatic Slovenica prenovi nezgodno zavarovanje otrok in mladine, ki prinada Se veC ugodnosti in bogatejSa kritja.

- Zazivi nova storitev Adriatica Slovenice PomoC na cesti AS, ki vsem zavarovancem avtomobilskih zavarovanj in
oSkodovancem v primeru $kodnega dogodka nudi pomoc telefonskega svetovanja 24/7, prijavo $kode v primeru izbora
servisa iz mreze Moj Servis, nadomestno vozilo do 3 dni v ¢asu popravila in ostale ugodnosti iz akcije Moj Servis.

- Adriatic Slovenica nadaljuje oglaSevalsko kampanjo za Center zdravje AS v spletnih medijih.

-V Adriaticu Slovenici prenovijo sistem popustov pri dopolnilnem zdravstvenem zavarovaniju.

Avgust

- Druzba KD Skaldi je prejela dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za pripojitev podskladov llirika Krovnega
sklada k podskladom KD Krovnega sklada.

— KD Skladi so ponovno osvojili prestizno nagrado revije World Finance za najboljSo druZzbo za upravljanje premoZenja v
Sloveniji.

- Med ¢asom olimpijskih iger Adriatic Slovenica oglaSuje prednosti Olimpijske ponudbe med olimpijskimi tv prenosi,
dnevnimi informativnimi oddajami in aktivno sodeluje na sprejemu za dobitnika srebrne olimpijske medalje Vasilija
Zbogarja v Izoli.

-V Adriaticu Slovenci s pomocjo orodja SPSS $e poveCajo aktivnosti za nadzor izvajalcev zdravstvenih storitev z
namenom izboljSanja Skodnega rezultata pri dopolnilnem zdravstvenem zavarovanju.

-V sodelovanju z Zavodom za varstvo pri delu (ZVD) pripravi Adriatic Slovenica posebno ugodnost za mlade Sportnike
od 7. do 26. leta, ki jim ob dolo¢enih pogojih omogoca brezplacni preventivni pregled.

- 1. avgusta Adriatic Slovenica spremeni cilino sestavo Aktivnega nalozbenega paketa pri nalozbenih Zivljenjskih
zavarovanijih, pri ¢emer nova sestava velja tako za nova zavarovanja z datumom zacetka zavarovanja 1. 8. 2016 in
kasneje kot tudi za obstojeCa zavarovanja, ki imajo kot nalozbo izbran Aktivni naloZbeni paket.

- Adriatic Slovenica na osnovi sklenjene pogodbe o nakupu poslovnega deleza v druzbi KD Skladi in izdanega dovoljenja
za pridobitev kvalificiranega deleza Agencije za trg vrednostnih papirjev postane edini druzbenik druzbe KD Skladi. V
sodni register je bila vpisana sprememba druzbenika z dnem 29. 8. 2016.

September

-V sodni register je bila 2. 9. 2016 vpisana sprememba druzbenika druzbe KD Skladi, d. o. o., ki je od 29. 8. 2016
Adriatic Slovenica d. d..

- Druzba KD Skladi je zacela trziti KD Cash Management, kratkoroCni portfelj skladov za pravne osebe, ki pravnim
osebam nudi profesionalno upravljanje sredstev med podskladi KD Krovnega skalda.

- Druzba KD Skaldi je bila pokrovitelj 25. Managerskega kongresa, kjer je med drugim predstavila KD Al - novo filozofijo
upravljanja premoZzenja in finan¢nega svetovanja. Prva produkta, v katerih je uporabljena sta individualno upravljanje
premozZenja in finanno svetovanje na podlagi kvantitativnih algoritmov — Mean CVaR metodologije optimizacije
portfeljev viagateljev.

- b, septembra Adriatic Slovenica uvede nove zavarovalne podlage za zavarovanje son¢nih elektrarn in tako prenovi
produkt iz leta 2012.
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- Adriatic Slovenica prenovi produkt Enkratna priloznost AS in ponudi moZnost izbire nove nalozbe - nov notranji sklad
Aktivni AS, ki sredstva upravlja na tehnoloSko inovativen nacin — s pomocjo racunalniske nalozbene strategije.

- 0d julija do septembra se v AS Galeriji odvijeta odprtji dveh razstav in sicer prejemnika Nagrade skupine OHO Marka
PoZlepa in Pulitzerjevega nagrajenca Srdjana Zivuloviéa.

— Konec septembra se je iztekel rok, v katerem so upniki lahko prijavili svoje terjatve v okviru likvidacije ASO Beograd,
postopki likvidacije druzbe so v zakljucni fazi.

POMEMBNI DOGODKI PO DATUMU POROCANJA

Druzba KD Skladi, d. o. 0., je z dnem 3. 10. 2016 izvedla pripojitev podskladov llirika Krovnega sklada k podskladom KD
Krovnega sklada.

KD Group d. d. sicer pomembne dogodke skladno z zakonskimi obveznostmi redno objavlja na spletnem portalu Ljubljanske
borze vrednostnih papirjev SEOnet in na spletni strani druzbe www.kd-group.com.

PREGLED DOGAJANJA V GOSPODARSKEM OKOLJU
KAPITALSKI TRGI

Slovenija

Slovenski borzni indeks SBITOP je bil 30. 9. 2016 6,5 % visje kot na zadnji trgovalni dan lanskega leta. Najbolj so k rasti
prispevale delnice velenjskega Gorenja, katerih cena se je podraZila za 71,7 %, kot najslabSa naloZba pa so se izkazale
delnice Krke, ki so izgubile 5 %. Donosnost do dospetja desetletne drzavne obveznice je bila na zgodovinskem minimumu
pri 0,6 %. Po zadnjih objavah je bila brezposelnost 10,8 %, kar je nad evropskim povprecjem. Gospodarstvo je v prvem
Cetrtletju zraslo za 2,5 %, v drugem pa za 2,7 % na letni ravni. Dokonéno je bil zakljuen postopek prodaje Nove kreditne
banke Maribor ameriski druzbi Apollo za 250 milijonov evrov. Ostale neuspesne privatizacije iz lanskega leta, med katerimi je
najvecja prodaja Telekoma Slovenije, tudi letos niso bile dokon&ane.

Razviti trgi

Globalni delniski trgi so v letu 2016 pridobili 1,4 %, merjeno z delniskim indeksom MSCI Global izraZenim v evrih. Tecaji so
se moc¢no pocenili v januarju in novi letni vrh smo Cakali vse do julija. Na trgu je bila poviSana volatilnost v prvem Cetrtletju in
okoli britanskega referenduma. Kot najuspednej$a nalozba so se izkazale investicije v razvijajoCe se trge. Najvedji padec so
zabelezili trgi v Evropi, ki so se pocenili za 5,9 %, medtem ko so vrednosti delnic na drugi strani Atlantika pridobile 3,2
odstotka, oba merjena z indeksom MSCI, izrazenim v evrih.

V ZDA so delniski trgi dosegli zgodovinski maksimum (merjeno v dolarjih), toda padec dolarja glede na evro je znizal
donose. Najbolj so se podraZila podjetja iz energetskega sektorja, kar je posledica gibanja cene surove nafte, ki se je po
zgodovinsko nizkih cenah na zacetku leta okrepila. Sledile so delnice iz sektorja preskrbe, ki so s stabilnimi denarimi tokovi
med investitorji alternativa obveznicam. NajslabSe pa so jo odnesla finan¢na podjetja, saj so prikazala slabe rezultate, nizke
obrestne mere pa so znizale ban¢ne marZe. Po dvigu obrestne mere decembra 2015 se je v letu 2016 priakovalo nadaljnje
postopno dvigovanje obrestne mere, a ameriSka centralna banka tega ni storila tudi na septembrskem zasedanju in tudi
pricakovanja za december so nizka. Glavni razlog zato je bil po utemeljitvi predsednice FED, Janet Yellen, nizka inflacija in
slaba globalna makroekonomska slika. Trg dela se je Se naprej krepil in stopnja brezposelnosti je dosegla 4,9 %, kar je na
meji polne zaposlenosti. A kljub temu rast prihodkov Se vedno ne dosega zadovoljivih nivojev. Rast v gospodarstvu se je
upocasnila, kar gre pripisat predvsem vplivu moénejSega dolarja in poslediéno znizanju povpraSevanja po ameriskih
dobrinah in storitvah v tujini. Okrevanje nepremicninskega trga je pocasno, saj se veliko prebivalstva Se vedno sooca z
oteZenim dostopom do hipoteke, kljub pojenjujoCim kriterijem s strani bank. Na drugi strani rastejo viSine najemnin,
povpre€no 3 % na letni ravni. Vidna je tudi poviSana aktivnost v gradnji vecstanovanjskih stavb, kar kaZze na to, da se
Ameri¢ani odmikajo od tradicionalnega nepremiCninskega trga v predmestjih. Zmagovalca predvolinega predsedniSkega
boja sta stara znanka Washingtona, Hilary Clinton, iz tabora demokratov in newyor$ki poslovnez Donald Trump, ki je mocno
presenetil vse napovedi. Trenutne javnomnenjske raziskave ne dajejo ob¢utne prednosti nobenemu kandidatu.

Delniki indeks MSCI Europe se je pocenil za 5,9 %. Najvelji padec trzne kapitalizacije so tudi v Evropi obCutile banke.
Poleg nizjih obrestnih marz je vlagatelje skrbela tudi zadostna kapitalska ustreznost bank in konvertibilne obveznice, s
katerimi so banke v preteklih letih dogradile kapital. V Italiji so Se dodaten problem slaba posojila, ki zajemajo 18 % vseh
posojil. Potek sanacije in kolikno breme bodo nosili lastniki podrejenega dolga, ostaja neznano. Najvecja evropska banka
po bilan¢ni vsoti, Deutsche Bank je prejela kazen v visini 14 milijard dolarjev zaradi nepravilnosti pri prodaji hipotekarnih
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obveznic med letoma 2005 in 2007. V primeru, da banka ne doseze dogovora o znizanju poravnave, bo ogrozena kapitalska
zadostnost finan¢ne institucije. Gospodarska rast v evroobmocju je letos pod 2 %, kar je nezadostno za ob&utno znizanje
brezposelnosti, ki je bila v septembru Se vedno nad 10 %. Glavni gonilnik gospodarske rasti je bila zasebna potro3nja.
Stimulativni ukrepi ECB so bili Se povecani, kar se je pozitivno odrazilo na kreditni dinamiki. Rasti cen Zivljenjskih dobrin so
nizke, najviSje podraZitve so bile v septembru, in sicer 0,4 % na letni ravni, merjeno s HICP indeksom. Glavni vzrok za to je
bila rast cen energentov, ki pa so Se vedno cenejsi kot v preteklih letih. ECB je zniZala kljuéno obrestno mero na -0,4 % in pri
zadnjem zniZanju je Mario Draghi naznanil, da novih niZanj najverjetneje ne bo, kar pa Se ne pomeni, da se centralna banka
ne bo zatekla k uporabi drugih, nekonvencionalnih orodij monetarne politike. Na mar¢evskem zasedanju je ECB povecala
odkup obveznic iz 60 milijard na 80 milijard evrov mese¢no. ECB bo sedaj odkupovala tudi podjetniske obveznice in
obveznice finan¢nih podjetij (ne bank) z investicijsko bonitetno oceno. Novi ukrepi bodo tudi kompenzirali banke za posojila
pri centralni banki, v kolikor bodo le te pove€ale posojila podjetiem.

V Veliki Britaniji je bil 23. junija referendum o izstopu iz EU, na katerem se je prebivalstvo z 52 % odloCilo za izstop.
Kapitalski trgi so bili pod pritiski ze ve¢ mesecev pred »Brexitomg, saj so raziskave javnega mnenja kazale izenacen boj.
Britanska centralna banka se je odzvala s pripravljenostjo nuditi likvidnost finanénemu sektorju v primeru odliva kapitala.
Dvoletna pogajanja o izstopu se bodo zacela marca 2017. Velik porazenec referenduma je britanski funt, ki je najcenejsi v
primerjavi z evrom v zadnjih treh letih.

Na Japonskem gospodarstvo ni dobilo zagona kljub znizanju obrestne mere. Abenomics — ekonomska politika premierja
Shinzo Abeja, ni prinesla gospodarskega napredka in dvig davkov so odmaknili. Po zmagi na volitvah je Abe naznanil nov
stimulacijski nacrt v viSini 240 milijard evrov, centralna banka pa je razSirila program odkupov ETF skladov in se zavezala k
novemu cilju monetarne politike; z odkupi drzavnih obveznic bodo ohranili obrestno mero 10-letne drzavne obveznice na
trenutnem nivoju okoli 0 %. Donosnost do dospetja 10-letne obveznice je Ze od februarja v negativnem obmocju. Delniski
indeks MSCI Japan je letos izgubil 2 %(izrazeno v evrih). Skupni indikator nabavnih menedzerjev PMI se je skozi celotno
obdobje nizal in je bil septembra 48,9, nivo pod 50 oznaCuje poslabSanije.

Na valutnem trgu je dolar izgubljal vrednost proti evru in kon&al pri 1,12 dolarja za evro oziroma 3,43 % ve¢ kot na koncu
lanskega leta, Se bolj obCuten pa je bil padec dolarja proti jenu, in sicer 15,7 %. Glavni razlog SibkejSega dolarja gre pripisati
odmiku ameriSke centralne banke od restriktivne monetarne politike. Pod najvecjim pritiskom je bil britanski funt, ki je mo¢no
oslabel po izidu volitev in pristal pri vrednosti 0,866 funta za evro, kar je najceneje v zadnjih 3 letih. Donosnost 10-letne
nemske drZavne obveznice je obdobje zakljucila pri -0,12 %, medtem ko je ameriSka obveznica z enako rocnostjo imela
donosnost do dospetja 1,6 %

Trgi jugovzhodne Evrope

V letu 2016 je referencni borzni indeks Stoxx Balkan ex Greece & Turkey zrastel za 4,84 odstotka. NaloZbe v bolgarske
delnice so se podraZile za 9,5 %, za 16,5 % so se podrazile hrvaske delnice, vecino rasti je bilo v tretiem kvartalu. Stopnja
brezposelnost se je v Hrvaski znizala iz 18,5 % na 13,1 %, gospodarstvo pa raste hitreje od evropskega povprecja. Romunija
ostaja najhitreje rasto¢e gospodarstvo v regiji, po zadnjih podatkih je rast znaSala 6 % na letni ravni. Potek privatizacije se je
ustavil in letos se tudi ne pricakuje vecjih sprememb. Privatizacija vecjih podjetij, kot je na primer Hidroelectrica, je potrebna,
v kolikor bi bila drzava klasificirana kot Emerging market (trgi v razvoju) po MSCI klasifikaciji. Trenutno so vsi trgi v regiji
zaradi nizkih trznih kapitalizacij klasificirani kot Frontier market (mejni trgi). Na predCasnih volitvah v marcu je zmagala
stranka SNS Aleksandra Vuci¢a. Obe drzavi imata tudi velik problem s potro3nisko porabo, saj je dolgotrajna recesija pustila
posledice pri nakupovalnih navadah prebivalstva. Drzave v regiji so se sooCale tudi z begunsko problematiko, saj je bil
zahodni Balkan ena izmed glavnih poti sirijskih in afganistanskih beguncev v srednjo in severno Evropo.

Trgi v razvoju

Delniske nalozbe na trgih v razvoju so pridobile 10,4 %, merjeno z indeksom MSCI BRIK izraZenim v evrih. Toda rast ni bila
enaka med vsemi drzavami. Najvecjo rast teCajev so zabelezili v Braziliji, in sicer ve€ kot 50 % (merjeno v evrih), ruske
delnice so pridobile 22 %, merjeno z indeksoma MSCI. NiZje rasti cen delnic so bile v Indiji in na Kitajskem. Glavni razlog za
takdno razliko gre pripisati rasti cen energentov in materialov, predvsem industrijskih kovin, od katerih sta najbolj odvisni
Rusija in Brazilija. Na drugi strani se kitajska ekonomija, ki je bila glavna gonilna sila globalne gospodarske rasti po globalni
recesiji, ohlaja.

Cena sodcka zahodno teksaske lahke surove nafte je v februarju dosegla najniZjo vrednost po letu 2003. Vecina
proizvajalcev pri cenah po 30 dolarjev ne pokriva proizvodnih strodkov, kar je povzrodilo upad svetovne ponudbe. Najvedii
padec proizvodnje so obcutili v ZDA, zaradi politicne nestabilnosti se je ¢rpanje zmanjSalo v Venezueli, Nigeriji in Libiji. Na
drugi strani pa so se vegji Zalivski proizvajalci, Iran in Rusija borili za trzni deleZ in povecevali proizvodnjo, kar je tudi privedio
do zgodovinsko nizkih cen. Na zadnjem zasedanj drzav izvoznic nafte OPEC je bil sprejet dogovor o omejitvi koli¢ine
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Crpanja. To je bil prvi tovrsten dogovor v zadnjih 8 letih. Upad Crpanja prej omenjenih je privel trg do preobrata in cena
surove nafte je pridobivala na vrednosti vse do konca septembra, ko je bila 48,2 dolarja za sodcek.

Kitajska gospodarska rast je bila v prvem in drugem cetrtletiu 6,7 %, kar je najnizja rast po letu 2009. Indeks nabavnih
menedZerjev PMI v proizvodnih dejavnostih se je nekoliko izboljSal v zadnjih mesecih in se je gibal okoli nivoja 50, bol]
optimisti¢no sliko kazejo dejavnosti storitvenega sektorja. Nepremicninski trg se je po solidni rasti konec lanskega leta Se
naprej krepil. Upad svetovne trgovine je pustil sled tudi na kitajski ekonomiji. Cedalje vegjo tezo nosi potrosnik, od katerega
bo odvisna rast v prihodnjih letih.

Brazilija in Rusija sta bili v drugem Cetrtletju Se vedno v gospodarski recesiji. Poleg ekonomskih teZav se je Brazilija soocala
tudi s politi€no krizo. Predsednica Dilma Rousseff je bila razreSena in nadomestil jo je dosedanji podpredsednik. Inflacija je
po zadnjih podatkih v Braziliji skoraj 9 %, v Rusiji pa 6,4 %. PodraZitev rublja in niZja inflacija sta spodbudila centralno banko
k znizanju kljucne obrestne mere. Indeksi PMI za Brazilijo so bili skozi celotno obdobje pod 50, kar govori in kaZe na kréenje
gospodarstva, to tudi potrjujejo podatki o BDP. Na drugi strani je bil skupni indeks PMI za Rusijo nad 50, kar kaZe pozitivno
ekonomsko sliko in ob¢utno izbolj$anje v zadnjem letu. Kljub upadu gospodarske dejavnosti, ruski trg dela ostaja mocan in
brezposelnost se je zniZala na 5,2 %. Najhitreje rastoCe gospodarstvo pa ostaja Indija, katere BDP se je povecal za 7,9 % na
letni ravni v prvem Cetrtletju in 7,1 % v drugem, toda smer kapitalskih trgov bo odvisna bolj od uspesnosti reform premierja
Modija in politiénih odnosov s sosednjim Pakistanom.

SLOVENSKI ZAVAROVALNI TRG

IzboljSano makroekonomsko okolje v letu 2016 ugodno vpliva na poslovanje zavarovalnic. Mo¢na konkurenca na
zavarovalnem trgu Se naprej vpliva na znizevanje cen produktov. Podatki bruto obradunane premije za leto 2015 izkazujejo
ponovno okrevanje in rast povpraSevanja po zavarovalnih produktih, v letu 2016 se nivo premije prehodnega leta ohranja.

V prvem devetmesecju 2016 je bruto obra¢unana premija klasicnih zavarovalnic znaSala 1.517,5 milijonov evrov, kar je na
nivoju lanskoletnega primerljivega obdobja.

Vrednost bruto obracunane premije premozenjskih zavarovan; je v prvem devetmesecju 2016 znaSala 1.123,0 milijonov
evrov. Trg premozenjskih zavarovanj se je ohranil na nivoju lanskoletnega primerljivega obdobja, kar je glede na stopnjo
upada premije premoZenjskih zavarovanj (-0,2 odstotka) v primerljivem obdobju 2015 ugodno. Za trg premozenjskih
zavarovan; je tudi v letodnjem letu znacilna mo¢na konkurenca med ponudniki zavarovalnih produktov, ki vodijo v zniZzevanje
cen pri avtomobilskih zavarovanijih in fluktuacije zavarovancev med ponudniki zdravstvenih zavarovanj.

V okviru Zivljenjskih zavarovanj so klasi¢ne zavarovalnice v prvem devetmesecju 2016 zbrale 394,4 milijonov evrov bruto
obracunane premije. Trg Zivljenjskih zavarovanj je upadel za 5,0 odstotkov, kar glede na porast premije Zivijenjskih
zavarovanj v primerljivem obdobju 2015 (5,0 odstotkov) ni ugodno. Trg Zivljenjskih zavarovanj je pod vplivom povecevanja
obsega dozivetij, katerim so pri¢a najvecji ponudniki storitev. Navkljub temu, se z izboljSevanjem gospodarskih kazalcev
pricakuje postopna rast Zivljenjskih zavarovanj v prihodnjih obdobjih.
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OBVLADOVANJE TVEGANJ

Skupina je Zze po naravi svojega posla izpostavljena zavarovalnim tveganjem, saj je njena dejavnost prav sklepanje
zavarovalnih pogodb, s katerimi sprejema tveganje od imetnikov pogodb. Kot vse ostale financne organizacije pa je
izpostavljena tudi mnogim finan¢nim tveganjem, kot so: likvidnostno, kreditno in trzno tveganje (obrestno, valutno in cenovno
tveganje). Poleg izpostavljenosti zavarovalnim in financnim tveganjem je Skupina izpostavljena tudi operativnim in strateSkim
tveganjem.

Namen obvladovanja tveganj je zagotoviti dolgoroéno stabilno poslovanje in zmanjSati izpostavijenost individualnim
tveganjem. Obvladovanje tveganj je kontinuiran ciklicni proces, ki ga lahko razdelimo v tri stopnje. V prvi stopnji gre za
identifikacijo potencialnih tveganj. V drugi stopnji so posamezna tveganja modelirana in izmerjena. Na osnovi identifikacije in
merjenja tveganj v Skupini vodstvo sprejme ustrezne ukrepe za zmanj$anje ali obvladovanje teh tveganj (tretja stopnja).
Poleg nastetega je vzpostavljen Se neprekinjen sistem spremljanja uspeSnosti izvedenih ukrepov, spremljanja preostalih
tveganj ter zgodnjega odkrivanja morebitnih novih tveganj. Vzvodi Skupine za obvladovanje tveganj so razlicni in odvisni od
stopnje izpostavljenosti in tipa tveganja.

Da je sistem obvladovanja tveganj lahko ucinkovit, sledi strategiji in politiki upravljanja s tveganiji, ki jih je sprejelo vodstvo
druzbe. Cilj ucinkovitega upravijanja s tveganiji ni izogibanje tveganjem za vsako ceno, temve¢ zavedno sprejemanje
primernih tveganj in izvedba ustreznih ukrepov, da ne pride do njihove uresnicitve oziroma da njihova morebitna uresnicitev
ne povzroCi prevelike ekonomske Skode. Skupina tveganja sprejema z zavedanjem, da naceloma bolj tvegani posli prinasajo
viSje donose in da je optimizacija razmerja med tveganjem in donosom kljuénega pomena za zagotavljanje ustrezne varnosti
zavarovancev in hkrati povec¢evanja vrednosti druzbe.

Vodstvo druzbe poleg postavijanja smemic glede razmerja med tveganiji, donosi in kapitalom, smemic za izvrSevanje
poslovnih politik in strategij za posamezna podrocja v Skupini skrbi tudi za promoviranje transparentnih in nedvoumnih
odloCitev in procesov, ki predstavijajo zelo pomemben gradnik kulture zavedanja o tveganjih v druzbi. S stalnim
optimiziranjem in Siritvijo funkcije upravljanja s tveganji v Skupini ostaja pripravijena na vsa tveganja, ki jo ¢akajo pri
bodo¢em poslovaniju.

Sistem upravijanja s tveganji v Skupini je celovit proces, voden in nadziran s strani vodstva Skupine in je oblikovan z
namenom ugotavljanja moznih dogodkov, ki lahko negativno vplivajo na organizacijo ter z namenom upravljanja s tveganji v
skupini v okviru apetita do tveganja in sicer na takSen nacin, da daje razumno zagotovilo glede doseganja poslovnih ciljev
skupine. Je strukturiran in discipliniran pristop, ki zdruZuje strategije, procese, ljudi, tehnologijo in znanje z namenom
vrednotenja in obvladovanja tveganj s katerimi se Skupina sre€uje. S tega vidika upravljanje s tveganji druzba opredeljuje kot
vrsto dejavnosti, ki jih izvaja z namenom, da se zmanjSa izpostavljenost potencialnim izgubam. Sistem upravijanja s tveganji
je sorazmeren naravi, obsegu in zahtevnosti poslov Skupine.

Obvladovanje tveganj vodstvo Skupine razume kot prvo linijo obrambe v druzbi oziroma kot nacin, da se prepreci nastanek
razmer, ki bi lahko ogrozile obstoj Skupine. Pri tem kapital druzbe dopolnjuje obvladovanje tveganj v smislu zagotavljanja
izpolnjevanja obveznosti Skupine tudi ob zanjo neugodnih izrednih dogodkih. Obvladovanje tveganj je eden osrednjih delov
strateSkega upravljanja Skupine.

Izvajanje funkcije upravijanja s tveganiji v Skupini je v pristojnosti stalnega tima Upravljanje s tveganii. Predstojnik tima je
hkrati tudi nosilec kljuéne funkcije upravljanja s tveganji. Sicer se sam proces upravljanja s tveganji v skladu s tri-stebrno
zasnovo sistema obrambe pred tveganiji izvaja preko celotne Skupine. Prvi steber, v katerega so vkljuceni vsi poslovni
procesi v druzbi oziroma njihovi skrbniki ter naloZbeni odbor, je odgovoren za sprotno operativno obvladovanje tveganj, ki
nastajajo pri procesu oziroma so posledica procesov. Skrbniki tveganj (po navadi je to predstojnik tima, ki skrbi za
posamezen proces) so torej prevzemniki tveganj in so odgovorni za kontinuirano odkrivanje, ocenjevanje, merjenje in
poroCanje (timu Upravljanje s tveganiji) ter zacetno obvladovanje tveganj na svojih procesih. Odbor za upravljanje s tveganji,
tim Upravljanje s tveganiji ter klju¢na funkcija upravljanja s tveganii, skupaj s klju¢nima funkcijama aktuarstva in spremljanja
skladnosti, tvorijo drugi steber obrambe, ki je odgovoren za pregled in koordinacijo delovanja prvega stebra obrambe,
dolocanje politik, strategij, toleranc in limitov do tveganj ter pripravo in eskaliranje poroCil odboru ALCO, upravi oz.
nadzornemu odboru druzbe. Tretji steber, ki vkljuCuje notranjo in zunanjo revizijo oziroma druge dajalce zagotovil je
odgovoren za neodvisno ocenjevanje ucinkovitosti procesa in praks obvladovanja tveganj ter za dajanje pravoCasnih in
objektivnih priporo€il in zagotovil glede upravijanja s tveganiji. Tri stebrni sistem obrambe pred tveganii je povzet z naslednjo
shemo:
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Uprava / ALCO / Nadzorni svet

1. steber obrambe 2. steber obrambe 3. steber obrambe
(vsakodnevno obviadovanje (pregled nad tvegani, (n=odvisna zagotovila)
metodologija obvladowanja,

politike do tveganj)

tvegan])

Odbor za
upravljanjes
tveganji, Odbor za

oblikovanje
Nalozbeni odbor rezervacij
Tim Notranje

revidiranje

Kljugna funkcija

notranje revizije

Tim Upravijanje s
tweganji

Kjuéne funkcije — = -
o Zunanja revizija
upravljanjes

tveganji,

OBVLADOVANJE KAPITALSKE USTREZNOSTI IN UPRAVLJANJE S KAPITALOM

Ena najpomembnejSih nalog Skupine, ki je hkrati tudi zakonsko predpisana, je zagotavljanje ustrezne viSine kapitala
(kapitalsko ustreznost) glede na obseg in vrste poslov, ki jih opravija, ter glede na tveganja, ki jim je izpostavijena pri
opravljanju teh poslov.

Skupina v okviru politike upravljanja s kapitalom zasleduje cilj vzdrzevanja dolo¢enega presezka razpoloZljivega kapitala nad
zahtevanim, kar ji omogoca za$Cito pred nepredvidljivimi Skodljivimi dogodki, zagotavlja nadaljnje poslovanje in pokrivanje
potencialnih izgub iz poslovanja ob zagotavljanju ustrezne donosnosti kapitala.

Skupina izpolnjuje zakonske zahteve kapitalske ustreznosti, e razpoloZljivi kapital presega znesek zahtevanega
minimalnega kapitala, ugotovljenega v skladu z aktualnimi pravili za njegov izracun. Preverjanje kapitalske ustreznosti
Skupina opravlja éetrtletno.

VRSTE TVEGANJ

a) Zavarovalna tveganja

Tako imenujemo vsa tveganja, s katerimi se Skupina sooCa pri opravljanju svoje osnovne dejavnosti, prevzemu rizika od
imetnika police. Zavarovalna tveganja so glede na naravo zavarovalnih pogodb naklju¢na in nepredvidljiva, lahko pa se
uresnicijo v kateri koli fazi opravljanja osnovne dejavnosti druzbe. Uresnicijo se lahko ze pri sami zasnovi zavarovalnega
produkta (tveganje, da le-ta ni ustrezno zasnovan), pri postavijanju cene zavarovanja (cenovno tveganje, da visina
zavarovalne premije ne zado$¢a za pokrivanje pogodbenih obveznosti in Skod) ter pri sprejemu rizikov v zavarovanje (gre za
napacno odlo€itev, da se riziko sprejme v zavarovanje, neupoStevanje cenika in pogojev pri sklepanju zavarovanj, sklenitev
zavarovanja na podlagi napacnih podatkov, neustrezno pozavarovanje za posamezen riziko, napana ocena najvecje
verjetne Skode (PML - probable maximum loss, sklepanje zavarovanj za koncentrirane rizike (npr. geografska koncentracija),
nezadostno usposobljeni delavci za oceno rizika). Po sprejemu rizika v zavarovanje pa lahko pride Se do uresniCitve
naslednjih tveganj: tveganja nezadostno oblikovanih zavarovalno-tehniénih rezervacij, tveganja Skod (tveganje, da bodo
Skode po Stevilu in/ali visini vecje od pri¢akovanih in za previsok samopridrzaj zaradi neustrezne pozavarovalne zascite, Se
posebej za katastrofalne dogodke), tveganja spremembe obnasanja zavarovancev (odraza se predvsem v povecanju $tevila
poskusov zavarovalniskih goljufij) in tveganje ekonomskega okolja, katerega sprememba lahko vodi do manjSega Stevila
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sklenjenih polic zaradi padca kupne moci na eni strani in do veCjega Stevila odpovedi pogodb ter uveljavijenih Skodnih
zahtevkov na drugi strani.

Skupina navedena zavarovalna tveganja obvladuje predvsem z ucinkovitim izvajanjem notranjih kontrol nad doslednim
sledenjem notranjih navodil, z notranjo revizijo in z oblikovanjem ustreznih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, ki bodo krile
prihodnje obveznosti iz Ze sklenjenih zavarovalnih pogodb, in z ustreznim pozavarovanjem. Veliko pozormnost se posveca
samemu razvoju zavarovalnih produktov, kjer se Ze pri naCrtovanju novega produkta skrbno preverja in pridobi ustrezne
statistike, ki potrjujejo ustreznost uporabljenih predpostavk, po uveljavitvi zavarovanja se pozorno spremlja $kodne rezultate
po zavarovalnih vrstah in analizira vsakrSno poslab3anje le-teh ter po potrebi korigira premijske stopnje oziroma pogoje
zavarovanja. Druga kriticna tocka za uresniCitev zavarovalnih tveganj je sprejem rizikov v zavarovanje. Omenjeno tveganje
Skupina obvladuje z navodili za sprejem rizikov v zavarovanje, s poostrenimi kriteriji in postopki za sprejem tveganja, e
posebej za velike zavarovalne vsote in kritia. Strokovne sluzbe, ki so zadolZzene za velike rizike (pri premozenjskih
zavarovanijih), spremljajo Skodni razvoj po posameznih zavarovainih pogodbah in lahko zavrnejo obnovitev zavarovalne
pogodbe oz. ponovno ovrednotijo sprejeti riziko. Zelo pomembno orodje za obvladovanje zavarovalnih tveganj predstavija
pozavarovalna zas€ita, kateri v nadaljevanju namenjamo podpoglavje.

Skupina izvaja test ustreznosti obveznosti iz zavarovalnih pogodb (LAT-test) z namenom, da ugotovi ali so rezervacije,
oblikovane na bilan¢ni dan, zadostne za pokrivanje obveznosti. Test izvede tako, da izracuna najbolj$o oceno obveznosti kot
sedanjo vrednost vseh denarnih tokov, ki izhajajo iz obstojecih zavarovalnih pogodb. Pri tem upo$teva trenutne ocene
prihodnjih denarnih tokov. Na posamezen bilanéni dan se izraCun primerja z oblikovanimi zavarovalno tehni¢nimi
rezervacijami.

Zavarovalna tveganja obvladujemo tudi s programom pozavarovalne zaSCite, s katerim zagotavliamo solventnost in
likvidnost poslovanja, stabilnost poslovnih rezultatov in financno trdnost. Pri sklepanju pozavarovalnih pogodb izbiramo
pozavarovatelje z najvisjimi bonitetnimi ocenami.

Druzba nacrtuje vrsto, obliko, obseg in strukturo pozavarovalnega programa na osnovi viSine maksimalnih lastnih delezev
zavarovalnice in obsega, homogenosti, kvalitete ter vrste zavarovalnega portfelja, upostevajo¢ lastnosti in posebnosti
posameznih zavarovanih vrst ter njihovo korelacijo. Skupina se osredoto¢a na oblikovanje in zagotavljanje optimalne
pozavarovalne za$Cite, tako pred posamicnimi velikimi Skodami kot tudi pred koncentacijo izpostavijenosti zavarovalnega
portfelja naravnim nevarnostim, tako po posameznem dogodku kot tudi v letnem agregatu.

Pogodbena pozavarovalna za$€ita druzbi zagotavlja avtomati¢no kritie velike veCine v zavarovanje prevzetih rizikov do
dogovorjenega limita pod vnaprej dogovorjenimi pogoji, pri doloenih pozavarovalnih kritjih pa tudi morebitne napake pri
oceni rizika.

Za izjemne rizike, ki po obsegu kritja presegajo dolocbe pogodbene pozavarovalne zaS¢ite, Skupina zagotovi pozavarovaino
zasCito na fakultativni osnovi. Program naCrtovanega pozavarovanja je sestavljen iz tradicionalnih proporcionalnih in
neproporcionalnih oblik fakultativne pozavarovalne zascite.

b) Finanéna tveganja

Skupina je finanénim tveganjem izpostavljena pri upravljanju sredstev in obveznosti, pri pozavarovalnih sredstvih in pri
obveznostih iz zavarovalnih pogodb. Finan¢na tveganja se odraZajo predvsem v nevarnosti, da se bodo prihodnje
spremembe trznih in ostalih financnih pogojev odrazile na vrednosti finan¢nih sredstev Skupine oziroma da financne
obveznosti nasprotnih strank do Skupine ne bodo izpolnjene kar bi lahko potencialno vodilo do tega, da pritoki iz finan¢nih
nalozb ne bodo zado$¢ali kritju odtokov, izhajajoCih iz zavarovalnih in finanénih pogodb.

NajpomembnejSe komponente trznega tveganja so:

likvidnostno tveganje,

kreditno tveganje,

tveganje spremembe cen lastniskih vrednostnih papirjev,
obrestno tveganje,

valutno tveganje.

Skupina pri oblikovanju posameznih nalozbenih politik uposteva znacilnosti obveznosti ter apetita po tveganju Skupine.
Aktivno upravlja in obvladuje vsa tveganja, katerim je izpostavljena s svojimi sredstvi in obveznostmi, kar vkljucuje redno
spremljanje denarnih tokov, zagotavljanje, da ima vedno na razpolago dovolj likvidnih sredstev za poravnavo svojih
obveznosti, nalaganje sredstev na nacin, da dosegajo dovolj visoko dolgoroéno donosnost, ki presega visino donosa na
zavarovalnih obveznostih, usklajevanje trajanje finan¢nih sredstev s financnimi obveznostmi ter zagotavijanje ustreznosti
finanénih sredstev.
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Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje predstavlja tveganje nastanka likvidnostnih tezav oziroma nezmoznost Skupine za tekoCe
izpolnjevanje obveznosti iz sklenjenih zavarovan;j in drugih tekogih obveznosti iz poslovanja druzbe, zaradi neusklajenosti
med dospelimi sredstvi in obveznostmi do virov sredstev, prav tako pa pomeni tudi tveganje, da bi Skupina zaradi placila
nepricakovanih ali nepriakovano visokih obveznosti utrpela izgubo pri zagotavljanju likvidnih sredstev.

Skupina obvladuje likvidnostno tveganje z zagotavljanjem primerne strukture in ustrezne razprsenosti nalozb, s planiranjem
prihodnjih denamih tokov za pokritje prihodnjih predvidljivih obveznosti ter z zagotavljanjem primernega obsega visoko
likvidnih nalozb za pokrivanje prihodnjih nepredvidljivih obveznosti.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje predstavija potencialno izgubo Skupine v primeru, Ce tretja stranka oziroma dolznik ne izpolni obveznosti.
Najbolj izpostavljena podrocja kreditnemu tveganju so finanéne nalozbe, posojila in financne terjatve, terjatve iz zavarovalnih
poslov in pozavarovalna sredstva.

Izpostavljenost kreditnim tveganjem Skupina najpogosteje obvladuje s tekocim spremljanjem bonitete izdajateljev finan¢nih
instrumentov ter zagotavljanjem ustrezne razprsitve nalozb med tvegane naloZbe in nalozbe brez tveganja. Skupina spremlja
kreditno tveganje iz terjatev iz zavarovalnih poslov in pozavarovalnih sredstev na podlagi ocenjevanja placljivosti posamezne
terjatve. Postopki preverjanja bonitete temeljijo na pridobivanju in preverjanju javno dostopnih podatkov o trenutnem
finanénem stanju izdajatelja finan¢nih instrumentov ter njegovi prihodnii placilni sposobnosti.

Tveganje spremembe cen lastniSkih vrednostnih papirjev

Tveganje spremembe cen lastniskih vrednostnih papirjev je tveganje, da bodo cene teh finan¢nih instrumentov nihale in s
tem vplivale na pri¢akovane donose in njihovo vrednost v nalozbenem portfelju Skupine. Za obvladovanje tega tveganja
Skupina svojo naloZbeno politiko oblikuje tako, da dosega ustrezno sektorsko in geografsko razprsenost delniskih nalozb, ne
presega dovoljenih limitov izpostavljenosti do posameznega izdajatelja ter sredstva nalaga v nalozbe z ustreznim razmerjem
med tveganjem in donosnostjo.

Tveganje spremembe cen lastniSkih vrednostnih papirjev Skupina meri preko analize obCutljivosti na spremembo cen delnic.
Temu tveganju so izpostavljeni lastniski vrednostni papirji, delniski vzajemni skladi in meSani vzajemni skladi (pripadajoCi
delez).

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje pomeni tveganje, da bo sprememba trznih obrestnih mer vplivala na vrednost obrestno obCutljivih
sredstev in obveznosti.

Odrazi se v spremembi trzne vrednosti nalozb v dolzniSke vrednostne papirje, razen v primeru njihove razvrstitve v skupino
nalozb, ki se drZijo do zapadlosti ali pa v tveganju, povezanim z zmoznostjo reinvestiranja financnih sredstev ob zapadlosti
nalozb v najmanj enakih pogojih kot za finan¢na sredstva, ki so zapadla. Prav tako sprememba trznih obrestnih mer lahko
vpliva na posteno vrednost obveznosti, ki so obcutljive na to tveganje.

Za obvladovanje obrestnega tveganja Skupina uporablja naslednje postopke:

v primeru obveznosti z vnaprej dolocljivimi denarnimi tokovi uporablja postopke imunizacije, s katero izenacuje
povpreéno trajanje nalozb s povpreénim trajanjem obveznosti;

zagotavljanje ujemanja aktivnih in pasivnih obrestnih mer;

zagotavljanje ustrezne strukture nalozb glede na donosnost in trajanje.

Obrestno tveganje merimo z analizo obCutljivosti in sicer s spremembo vrednosti nalozb v dolzniSke finanéne instrumente oz.
vrednosti rezervacij ob spremembi obrestnih mer.
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Valutno tveganje

Valutno tveganije je tveganje, da se bo razmerje med domaco valuto, v kateri se vrednotijo nalozbe, in valuto, v kateri je
izrazena vrednost posamezne nalozbe, gibalo v tak3ni smeri, da bo to negativno vplivalo na vrednost nalozb.

Skupina je podvrzena spremembam valutnih teCajev, ki vplivajo na njen finanéni polozaj in denarne tokove. Glede na to, da
je Republika Slovenija v EMU in ima evro kot placilno sredstvo, je ocenjeno valutno tveganje zavarovalnice relativno nizko.

c) Operativno tveganje in strateSko tveganje

Operativna tveganja

Pri operativnih tveganjih gre v osnovi za tveganje nastanka izgub kot posledic neucinkovitosti, moten;j ali napak v izvajanju
poslovnih procesov, nedelovanja ali odsotnosti notranjih kontrol. Do uresnicitve operativnih tveganj pa lahko pride tudi zaradi
nestrokovnega, neprimernega ali Skodljivega obnasanja zaposlenih, nedelovanja sistemov in infrastrukture oziroma zaradi
kakr$nih koli zunanjih dejavnikov, kamor pristevamo spremembe zakonodaje, prekinitve poslovanja zaradi naravnih nesre¢
in epidemij, delovanja konkurence in podobno.

Kljuéni trenutek za obvladovanje operativnih tveganj je njihova identifikacija in ovrednotenje, v drugem koraku pa izvedba
ukrepov za omilitev tveganj ter neprekinjen monitoring preostalih tveganj. Za obvladovanje tveganj, predvsem operativnih, so
v prvi vrsti odgovorni skrbniki procesov, pri katerih ta tveganja nastajajo oziroma so z njimi povezana. Kot primarno orodje za
obvladovanje operativnih tveganj se uporablja sistem notranjih kontrol in notranje-kontrolnih pregledov ter izracunavanje
kljuénih kazalnikov tveganj. Zaznana in potencialna prihodnja tveganja se evidentirajo in vodijo v katalogu tveganj, ki se
azurira Cetrtletno. Skupina ima sprejeto strategijo neprekinjenega poslovanja druzb, ki je usmerjena v ¢im hitrejSe okrevanje
za poslovanije kritiénih poslovnih procesov.

StrateSka tveganja

StrateSka tveganja nastajajo v fazah nadrtovanja strategije, izvajanja le-te, pri sprejemanju poslovodnih in strateskih
odlocitev ter pri nadzoru Skupine, njihova uresnicitev pa lahko kriticno vpliva na sposobnost doseganja strateskih ciljev
Skupine. Za preprecevanje strateskih tvegan;j je zelo pomembno, da so v Skupini jasno dologene pristojnosti in odgovornosti,
da je vzpostavljen ucinkovit sistem komuniciranja in poro¢anja ter sprotnega spremljanja doseganja zastavljenih ciljev. Z
namenom ¢im boljSega obvladovanja strateSkih tveganj smo v proces priprave poslovnega nacrta Skupine vpeljali t.i. risk
based nacelo, kar pomeni, da se operativne kategorije poslovnega nacrta planirajo v skladu s sprejetim apetitom do tveganj
Skupine. Pred dokonénim sprejetiem poslovnega nacrta se ta testira v smislu doseganja apetita do tvegan;j ter v smislu
doseganja kapitalske ustreznosti po nacelih Solventnosti 1.
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ANALIZA POSLOVANJA

PosLOVANJE SKUPINE KD GRouP v 0BDOBJU 1-9 2016

Pomembni poudarki poslovanja Skupine KD Group v obdobju 1-9 2016:
- Skupina je poslovala z dobi¢kom v visini 1,6 milijona EUR, v enakem obdobju lani je dobi¢ek znasal 0,2 milijona
EUR;
- izid iz poslovanja je znaSal 3,7 milijona EUR, kar je 50 odstotkov manj kot v enakem lanskem obdobju;
- poslovni prihodki so zna3ali 242 milijonov EUR oz. 2 odstotka manj kot v enakem obdobju lani;
- sredstva so ob koncu septembra znaSala 819,5 milijona EUR, kar je 6 odstotkov ve¢ kot konec leta 2015;
- kapital je zna3al 125,8 milijona EUR oziroma 4 odstotke ve¢ glede na konec leta 2015;

- finan€ne obveznosti so znaSale 94,1 milijona EUR, kar je 19 odstotkov oziroma 15 milijonov EUR ve¢ kot ob
koncu leta 2015.

Poslovni prihodki 242.040 246,617 93
Pritidki od zawarowalnib presij 225 987 225 588 100
Cist prihodki od prodaje blaga in storiey 2688 6931 39
Pritucki prowizij od upravijanja skladow TE26 £.066 95
Priticki prowizi] iz naslova zavarovalnih pogodt 1.142 1.964 &0
Drugi poshowni prihodki 4568 376 121

Pozavarovalni del premije (7.844) (7.848) 100

Neto finanéni prihodki iz nalozb * 26.940 4828 558

Poslovni odhodki (257 406) (236.155) 109
Strodki storitey (2% B6E) (2% 682) 100
Strodki dela (24,03 (24, 288) a9
Cisti ochooki za 2avarovalng upravicenja in $kode (182 4%6) (156 298 17

Zisti ochodki za $kade in rezervacie (161.52%) (162.772) a3
Rezervacije za nalofheno tveganje [20.264) BATY -
Drugi achodki f12.21&) (16.241) 72

Strodki materiala in blaga 589) [1.4:39) 62
Amoizacia in oslabitre [2172) (3 954) &0
Drugi zawarovalni odhodki (3.0 (35200 &
Drugi poslowni odhodki (5105 (7979 &4
Finanni odhacki 4.02%) 4.734) 25
Finanéni prihodkifochodki iz delefew v pridruZenin drugbah 235 14 -

Poslovni izid pred davki 601 23890 25
Davek iz dobicka (1.343) (2046 B
OdloZeni davek 2.331 112) -
Drugi veeobsegajodi donos 3.208 [2.201) -

Celotni vseobsegajoti donos poslovnega leta 4 796 2.970) -

* Brez pripadajocega deleza dobicka od pridruzenih podjetij.

**Vsebuje tudi del ¢istega dobicka poslovnega leta, ki pripada manjsinskim lastnikom.
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MNeopredmetena in opredmetena osnowvha sredshea 108812 101 536 104
Malofhene nepremicning 9304 0146 o7
Finanéna sredstra in naloZhe ETETEE 261 754 106
Terjatwe, zaloge in drugo THE0 TE 5 104
MaloZhe zawarovancey in pozavarovalne pogadbe 02429 281 T79 107
Denar in denarni ustrezniki 253202 18425 137
Kapital * 125816 121.3341 104
Clneeznost iz naslova zavarovalnib pogocdb 281 477 271 BES 104
Obweznost do zaw, K prevzemajo naloZhena treganje 2E0 65T 250 598 108
Finanéne obwaznost 44141 TH.09% Ik
Fioslowne in druge obveznost 400 g4de 97

* Vsebuje tudi neobvladujo¢i delez.

Poslovni prihodki

Struktura poslovnih prihodkov

Poslovni prihodki so v obdobju 1-9 2016 zna$ali 242 milijonov EUR. Glede na enako obdobje v letu 2015 so se znizali za 2
odstotka. V strukturi poslovnih prihodkov s 93-odstotnim deleZem prevladujejo prihodki od zavarovalnih premij, ki so znaSali
226 milijonov EUR in so bili za 0,1 milijona EUR vi§ji kot v enakem obdobju lani. Premije so rasle na podrocju Zivljenjskih in
premozenjskih zavarovanj, medtem ko se na podrocju zdravstvenih zavarovanj nadaljuje trend padanja premije. Prihodki od
provizij so se znizali za 5 odstotkov - ob koncu lanskega leta je na kapitalskih trgih priSlo do negativnega obrata, kar se je
odrazilo v nizjih sredstvih v upravljanju in s tem nizjih provizijah Skupine v 1. polovici letosnjega leta. Cisti prihodki od prodaje
blaga in storitev so se znizali za 61 odstotkov (niZji prihodki zaradi odprodaje druzbe Zinice Vogel, ki ni ve¢ del Skupine,
medtem ko je lani v enakem obdobju Se bila; nizji prihodki iz naslova izterjave terjatev ter nizji prihodki iz najemnin od
nalozbenih nepremicnin). Drugi poslovni prihodki so se zvisali za 21 odstotkov.

Poslovni prihodki za obdobje 1-9 2016 in 1-9 2015 (v tiso¢ EUR):

300.000

242.040 246.617 = Drugi poslovni prihodki
4558 3.768

250.000

= Prihodki provizij iz
naslova zavarovalnih
pogodb

200.000

150.000

Prihodki provizij od
upravljanja skladov

100.000
m Cisti prihodki od
prodaje blaga in storitev

Poslovni prihodki (v tiso¢ EUR)

50.000 -

© Prihodki od
0 - zavarovalnih premij

1-9 2016 1-9 2015
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Prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje? so v obdobju 1-9 2016 zna3ali 237,5 milijona EUR in so 2 odstotka nizji kot v enakem obdobju lani.
Glavnino predstavlja dejavnost premozenjskih zavarovanj s 45-odstotnim delezem, sledijo zdravstvena zavarovanja z 32-
odstotnim delezem in Zivljenjska zavarovanja z 20-odstotnim delezem.

Struktura prihodkov od prodaje po podro¢nih odsekih v obdobju 1-9 2016 (v %):

Prihodki od prodaje po podrocnih odsekih v obdobju 1-9 2016 in 1-9 2015 (v tiso¢ EUR):

Prihodki od prodaje (v tiso¢ EUR)

120.000 -

100.000

80.000

60.000

40.000

20.000

0

106.523

107.492

Finanéno poslovanje
Upravljanje 0,1% Drugo
premozenja 0,4 %
32%

Zivljenjska
zavarovanja
19,8 %

Zdravstvena
zavarovanja
31,7%

75,312 76.469

46.908 45 834

7.627 8.076
Premozenjska Zdravstvena Zivljenjska Upravijanje
zavarovanja zavarovanja zavarovanja premozenja

71-92016 =1-9 2015

122 53 990 3.925
Finanéno Drugo
poslovanje

Rast so izkazovala le Zivljenjska zavarovanja (+0,2 odstotka), vsa ostala podrocja razen finanénega poslovanja so beleZila
upad prihodkov, predvsem zaradi upoStevanja Se ostalih komponent prihodkov (odprave slabitev prihodkov, prihodki iz
najemnin,...). Ce upo$tevamo samo obracunano kosmato premijo, je bila le-ta vis§ja na premozenjskih in Zivljenjskih
zavarovanj, medtem ko se na podrocju zdravstvenih zavarovanj nadaljuje trend padanja premije.

2 Prihodki od prodaje (ne vsebuje drugih poslovnih prihodkov): prihodki od zavarovalnih premij + gisti prihodki od prodaje blaga in storitev + prihodki
provizij od upravljanja skladov + prihodki provizij iz naslova zavarovalnih pogodb

22



'I Nerevidirano porocilo o poslovanju Skupine KD Group in KD Group, finanéne druzbe, d.d. za obdobje od 1. januarja do 30. septembra 2016

Poslovni odhodki

V obdobju 1-9 2016 so poslovni odhodki znasali 257,4 milijona EUR, kar je 9 odstotkov ve¢ kot v enakem lanskem obdobju.
Najvec so porasle rezervacije za naloZbena tveganja, kjer je razlika glede na lani 27,4 milijona EUR, kar je posledica visje
rasti trga v tretjiem kvartalu (na prihodkovni strani so na ta racun tudi visji neto finanéni prihodki iz nalozb). Znizali so se tudi
stroski dela za 1 odstotek ter drugi odhodki za 28 odstotkov, medtem ko so stro3ki storitev ostali na podobni ravni kot v
enakem obdobju lani. Cisti odhodki za kode in rezervacije (63-odstotni delez), ki imajo znotraj poslovnih odhodkov najved;i
delez, so se glede na lani znizali za 1 odstotek.

Struktura poslovnih odhodkov v obdobju 1-9 2016 in 1-9 2015 (v tiso¢ EUR):

1-9 2016 1-9 2015
B Drugi odhodki
T T
E:‘: (24.039) (24.286) = Rezervacije za nalozbeno
'S (80.000) - tveganje
2
z
= (130.000) - = Cisti odhodki za $kode in
3 rezervacije
t:
= (180.000) -
3 Stroski dela
K
12.215
236.155 Stroski storit
(280.000) (257.406) ( ) - Strodki storitev

Cisti poslovni izid

Skupina KD Group je imela v obdobju 1-9 2016 dobicek v visini +1,59 miljona EUR, v enakem obdobju lani je dobitek
znasal 0,2 milijona EUR.

Cisti poslovni izid Skupine v obdobju 1-9 2016 in 1-9 2015 (v tiso& EUR):

1.800 -
1.600 -
1.400 -
1.200 -
1.000 -
800 -
600 -
400 -

Cisti poslovniizid (v tiso¢ EUR)

200 -
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Sredstva

Celotna sredstva Skupine so na 30.9.2016 zna3ala 819,5 milijona EUR oziroma 6 odstotkov ve¢ glede na stanje ob koncu
leta 2015. V strukturi sredstev prevladujejo nalozbe zavarovancev in pozavarovalne pogodbe s 37-odstotnim delezem ter
finanéna sredstva in naloZbe s 34-odstotnim deleZzem.

Med sredstvi so rast belezile finanéna sredstva (6-odstotna rast), osnovna sredstva in terjatve (4-odstotna rast) ter nalozbe
zavarovancev in pozavarovalne pogodbe (7-odstotna rast predvsem iz naslova rasti delniskih trgov v 2016), najve¢ med
vsemi pa so porasla denama sredstva (37-odstotna rast). Na drugi strani so se za 3 odstotke skrCile nalozbene
nepremicnine.

Sredstva - primerjava na dan 30.9.2016 in 31.12.2015 (v tiso¢ EUR):

200000 7 819.492 Denar in denami
. ® Denar in denami
800.000 - 25.302 770.235 rpazg  \steznik
700.000 - = NaloZbe zavarovancev in
pozavarovalne pogodbe
& 600.000 -
D = Terjatve, zaloge in drugo
9 500.000 -
2
= 400.000 - Finan¢na sredstva in
14 nalozbe
® 300.000
® glcEs 261.754 m NaloZbene nepremicnine
9 200.000 -
29.304 30.146
| ] .
100.000 - Neopredmetena in
105.812 101.536 opredmetena osnovna
0 sredstva
30. 09. 2016 31.12. 2015

Obveznosti do virov sredstev

Kapital je na 30.9.2016 znaSal 125,8 milijona EUR kar je 4 odstotke ve¢ kot ob koncu leta 2015. Med ostalimi obveznostmi
so imele rast tudi obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb (4-odstotna rast), obveznosti do zavarovancev, ki prevzemajo
nalozbeno tveganje (8-odstotna rast predvsem iz naslova rasti delniskih trgov v 2016), medtem ko so se poslovne in druge
obveznosti znizale (3-odstotni padec). Finanéne obveznosti so ob koncu septembra znaSale 94,1 milijona EUR oziroma 15
milijona EUR veC glede na stanje ob koncu leta 2015. Skupina je v maju izdala podrejeno obveznico v viSini 50 milijonov
EUR, s katerim je poviSala kapitalsko ustreznost, na drugi strani pa se je delno razdolzila (delno odplacilo sindiciranega
posojila) in s tem izboljSala strukturo rocnosti virov financiranja Skupine.
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Obveznosti do virov sredstev - primerjava na dan 30.9.2016 in 31.12.2015 (v tiso¢ EUR):

900.000 -
= 819.492 770.235 = Poslovne in druge
> 800.000 - - 37400 obveznosti
'S 700.000 - _ -
2 = Finanéne obveznosti
: 600.000 -
[ 280.657
< i 259.698
3 500.000 Obveznosti do zav., ki
: 400.000 - prevzemajo nalozbeno
° : tveganje
=

300.000 - m Obveznosti iz naslova
o
_: ) 2élany 271.663 zavarovalnih pogodb
§ 00.000 -
€ 100.000 - Kapital *
8 125.816 121.331

0
30. 09. 2016 31.12. 2015

* Vsebuje tudi neobviadujoci delez

PosLOVANJE DRUZBE KD GROUP D. D. vV 0BDOBJU 1-9 2016

Pomembni poudarki poslovanja druzbe KD Group v obdobju 1-9 2016:

- druzba je poslovala z dobi¢kom v viSini 7 milijonov EUR, kar je 34 odstotkov manj kot v enakem lanskem
obdobju;

- poslovni odhodki so se glede na enako lansko obdobje znizali za 13 odstotkov in so znaSali 3 milijone EUR;

- finanéni prihodki so znasSali 17,6 milijona EUR, kar je 17 odstotkov manj glede na enako lansko obdobje;

- finanéni odhodki so zna$ali 8,1 milijona EUR in so se glede na primerljiivo lansko obdobje povisali za 6
odstotkov;

- celotna sredstva so ob koncu septembra znaSala 190,5 milijona EUR, kar je 16 odstotkov manj glede na konec
leta 2015;

- kapital se je poviSal za 8 odstotkov glede na konec leta 2015 in je zna$al 98,9 milijona EUR;
- finanéne obveznosti so znaSale 91,1 milijona EUR, kar je 41,9 milijona EUR oziroma 31 odstotkov manj glede

na konec leta 2015. V strukturi vseh virov predstavljajo finan¢ne obveznosti 48-odstotni delez (ob koncu leta 2015
je bil ta delez 59).
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Kosmati poslovni priodki
Poslovni odhodki
Strodki blaga, materiala in starftew
Strodki dela
Amotizacia in prevrednotovalii posiovni odhocki
Drugi posiowni ocdhocki
Poslovni izid iz poslovanja
Finantni prinodki
Firanéni prinocki iz delefew
Firanéni prinocki iz danih posoil
Finanéni prihodki iz posiovnib terjatey
Finantni odhodki
Firanéni odhodki iz oslabitey in odpisow finanénii nalogt
Firanéni odhodk iz finanénib obwveznost
Finanéni odhodki iz posiovnib obveznost
Drugi prihodki
Drugi odhodki
Poslovni izid pred davki
Davek iz dabicka
OdloZeni davek

Drugi wseobsegajod donos
Celotni vseobseqajoti donos poslovnega leta

Dolgorotna sredstva
Dolgoroéna finanéna sredstva
Dolgoroéna poslovna sredstea

Kratkorotna sredstva
Kratkorodna finandng sredsta
Kratkorodna poslowna sredstva

Kapital

Rezenracije

Finantne in poslovne obremosti
Finandéne obweznost
Pioslovie in druge obveznost
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514 557
{3.022) {3.460)
{1.207) (1.435)
(1.766) (1.560)

(53) 52)
(#) (z2)
{2.498) {2.903)
17.600 21136
17.261 20,261
339 375
{8140) {7.670)
(z.984) (2572)
(4.155) (5.09%)
i -
6.962 10.562
il &

- 60

6.961 10,626

150.878 190.888

129,502 179,446
11,276 11.402
30.665 34.961
38463 32,960

1.202 1100
95 945 91.984
61 61
91537 133.804
91148 133021
39 e
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113
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36
36
3
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'I Nerevidirano porocilo o poslovanju Skupine KD Group in KD Group, finanéne druzbe, d.d. za obdobje od 1. januarja do 30. septembra 2016

KLJUCNI POUDARKI POSLOVANJA GLAVNIH DEJAVNOSTI

Upravljanje investicijskih skladov

Na dan 30. 9. 2016 druzba KD Skladi upravlja dva krovna sklada: KD Krovni sklad s 15 podskladi in llirika Krovni sklad z 9
podskladi, skupaj 485,9 milijonov evrov sredstev. Sredstva, ki jih upravlja druzba KD Skladi so se od zagetka leta 2016 do
konca septembra zviSala za 50,6 milijonov evrov sredstev, v najvecjem deleZu zaradi prevzema v upravljanje podskladov
llirika Krovnega skalda.

V poslovnem svetu smo pri¢a veliki digitalni transformaciji, ki se ji prilagajamo tudi v druzbi KD SKLADI. V okviru KD Al -
nove filozofije upravljanja premoZenja KD Skladov — se uvaja popolnoma nov pristop finan¢nega svetovanja v Sloveniji.
Vpeljujemo novo filozofijo upravljanja premoZenja in finan¢nega svetovanja KD Al. Uvajamo prvo verzijo robo finanénega
svetovanja, ki smo ga poimenovali finanna svetovalnica, katerega namen je standardiziran, visoko strokoven finanéni
nasvet za obstojeCe in potencialne vlagatelje. V proces finanénega posveta smo implementirali inovativen sistematiziran
mehanizem — optimizator portfelja, ki deluje na podlagi Mean CVaR metodologije. Sistematiziran pristop pomeni, da se vse
vlagatelje kjerkoli po Sloveniji, vodi skozi enak postopek in se jim nudi visokokakovostno nadstandardno storitev KD Skladov
— nasvet za optimalen naloZbeni portfelj znotraj KD Krovnega sklada, ki upoSteva vlagateljevo identificirano toleranco do
tveganja. Drugi produkt v okviru KD Al je pa upravljanje premozenja znotraj KD Krovnega Sklada, ki na podlagi kvantitativnih
algoritmov - Mean CVaR metodologije dinami¢no optimizira portfelje vlagateljev.

Zavarovalnistvo

Zivlienjska zavarovanja

Zavarovalnica Adriatic Slovenica je v prvem devetmesecju 2016 zbrala za 46,5 milijonov evrov premije Zivljenjskih
zavarovanj, kar predstavlja 4,0 odstotno rast. Nadaljuje se uspesna prodaja enkratnih naloZbenih zavarovanj, riziko, dodatnih
Zivljenjskih in pokojninskih zavarovanj. Zaradi staranja obstoje¢ega portfelja zavarovanj se glede na preteklo leto poveduje
Stevilo doZzivetij, zavarovalnica pa tudi v letoSnjem letu uspesno znizuje Stevilo odkupov, glede na obsege, ki smo jim bili
prica v letih gospodarsko financne krize.

PremoZenjska zavarovanja

Zavarovalnica Adriatic Slovenica je v prvem devetmesecju 2016 zbrala 181,6 milijonov evrov kosmate obraCunane premije
premozenjskih zavarovanj, kar predstavija 0,9 odstotno rast. Preseganje lanskoletnih devetmesecnih vrednosti je prisotno v
okviru nezgodnih zavarovanj, avtomobilskega kaska, zavarovanj poZara in elementarnih nesre¢, drugega Skodnega
zavarovanja, sploSne odgovornosti in zavarovanj pomodi. Premija drugih zavarovanj je glede na lansko devetmesecje visja
za 2,1 odstotka. Lanskoletna devetmeseéna premija ni dosezena v okviru avtomobilske odgovornosti (-0,6 odstotkov).
Premija zdravstvenih zavarovanj je v obravnavanem obdobju glede na isto obdobje lani nizja za -0,7 odstotkov.

Skodno dogajanje premozenjskih zavarovanj (ob upo$tevanju popisa $kodne rezervacije), brez zdravstvenih zavarovanj, je v
prvem devetmese¢ju 2016, glede na isto obdobje lani, ob 2,1 odstotnem porastu premije viSje za 6,7 odstotkov. Porast
Skodnega dogajanja je prisoten predvsem v okviru avtomobilske odgovornosti (posledica nekaj vecjih posamicnih Skod) in na
podro¢ju avtomobilskega kaska ter zavarovanja pozara in elementarnih nesre¢ zaradi avgustovske toCe na podroCju SV
Slovenije. Obseg Skodnega dogajanja v okviru zdravstvenih zavarovanj je v obravnavanem obdobju glede na predhodno
primerljivo obdobje viSje za 1,1 odstotka, kot posledica veCjega obsega sredstev ZZZS, ki se odrazi v vecjem obsegu
zdravstveih storitev.
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'I Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani racunovodski izkazi Skupine KD Group s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. septembra 2016

NEREVIDIRANI ZGOSCENI MEDLETNI KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI 1ZKAZI SKUPINE KD GROUP S POJASNILI ZA

OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. SEPTEMBRA 2016

ZGOSCENA KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA

Meopredmetena sredstra 6.1
Opredmetena osnovna sredshia 6.2
Mekratkoroéna sredstra namenjena za prodajo

OdloZene terjatve 23 davek 63
Maloghene nepremihine

Firanéne naloZhe w pridruzenih druzbah
Finanéne nalofhe:

v posajila in depozite 6.4
Y posest do zapadiost 6.4
Razpolodlive za prodajo 6.4
Wrednatene po podten vrednast 6.4
Sredstea zavarovancey, K prevzemajo nalofheno treganje 6.5

Zrnesek zavarovalno-tehnicnih rezervaci prenesen na pozavarowalnice in sozawarovanje B4
Terjatve

Terjatve iz neposrednih zavarovalnin posiow

Terjatve iz pozawaravanja in s0zawaravanja

Terjatve 7a admerjeni davek

Druge terjatve
Druga sredstia 3
Denar in denarni ustrezniki

lapital
Wapital, ki pripada wveinskim lastmikom drudhe
Osnowni kapital

Kapitalske rezere 6.7

Rezerve iz dohicka 571
Laste delnice 6.7.1
Presvedhene razlike 6.7.1
Rezerwe, nastale zaradi prewrednotenja po podteni wrednost 672

Zadriani dobicki
Meohwladujodi deleg

Podrejene obveznost 6%
Zavaroalno-tehniéne rezervacie
Frenasne premie 6.9
Zavarovano-tehnicne rezervaciie za fivijenjska 2avarowanja 6.9
Skocne rezervacie 649
Druge zavarovalno-tehnicne rezervacie 6.9
Zavarovalno-tehnidne rezervacie v korist fivienjskih zavarowancey, ki prevzemajo nal... £.10
Druge rezervacie
Finanéne obweznost 511

Obweznost iz poshonanja

Ohweznost iz neposrednih zavarowalnib poshon
Ohbweznost iz pozavarovanjs in sozavarovanja
Obweznost za odmerjeni dawvek

Cetale obweznost

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.
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61703 447 £9.636.229
44103 397 42,900 247
4746 24 559
14,642 09% 12,954 411
20,303 303 0145571
12,939 966 12177475
263 $15.007 248 575.720
HE12 503529
24616 583 25.435 451
192 049 906 16%.026.011
11,529,206 19.310.329
284 T15.555 263 760337
17,713,538 12012303
42 535 401 43666234
14679011 20742163
1366721 1632086
2700362 3671 630
19290317 17 579,309
22708182 19.926.215
25 302 030 13439172
125 $16.362 121330632
125 49,445 120779713
$9.321 983 $9.321.9%3
1504703 1504703

2 447 616 2 44T 616
(2424 529) (2424 £29)
{4167 530) (3447 .143)
4,571 097 1,339,067
33936 446 0438316
327 47T 550,919
49458 369 -
281 476,610 71 663152
52 423 966 E0.223 063
10571 603 102.765.142
M7 062130 17334017
102,899 1,340 824
280 65T 474 269 69T 706
£.251.190 £ 544 904
44682 997 79095154
7504228 TO2E0%8
3304563 3343597
1171 663 1555047
2527 993 1621 084
24645 022 25477 59%



Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani racunovodski izkazi Skupine KD Group s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. septembra 2016

ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA I1ZIDA

CISTI PRIHODKI 0D ZAVAROVALNIH PREWIJ
Obrafunane kostate zavarovalne premije
Ohbraunana premija oddana v pozavaravanje in sozavarawanje
Sprememba prenosnin premi
PRIHODKI 0D NALOZB V POVEZANE DRUZBE, od tega
Dokigek iz nalodh v kapital pridruzeni in skupaj obvladovanin drugh, obradunan z uporabo kapitalske metoce
PRIHODKI 0D HALDF R
DRUGI ZAVAROVAL NI PRIHODKI, od tega
Frihadki ool provizi
DRUGI PRIHODKI
CISTI ODHODKI ZA SKODE
Obraéunani kosmati Zneski skad
Ohradunani deleii pozavarovateljey in sozavarovateley
Spremeriba Skodnih rezervaci
SPREMEWEA DRUGIH ZAVAROVALNO-TEHNICHIH REZERVACL
SPREMEWBA TAVAROVAL ND-TEHNICHIH REZERVACL) 7AVAROVANCEY, KI PREVIEMAJD NALOFBEND TVEGANJE
SPREMEMBE OBVEZNOSTI IZ FINANCNIH POGODB
ODHODKI ZA BONUSE IN PDPUSTE
OBRATOVALNI STROEKI, od tega
Strodki pricobivana zavarovan]
ODHODKI 0D NALDZB V POVEZANE DRUZBE
lzguba iz naloih v kapital pridruZenin in skupaj obvladovanin druh, obradunana z uporabo kapitalske metode
ODHODKI NALOZB, od tega
Oslabitve firanchih sredstey, ki niso merjena po podteni vrednost skozi postowni izid
DRUGI ZAVAROVALNI DDHODKI
DRUGI DDHODKI, od tega
Ocdhocki iz firanénit obveznost

5

15

28142455
08 785 003
(9.497 341)
(1.145.236)
916,409
122666
32633539
5.608.019
5408019
7517424
(154.505.068)
(165 301 628)
319657
(3.013.077)
{6.903.157)
{20,953 734)
{24.471)
{56.274.449)
(20,065 610
{276.306)
{5.544.997)
(3412.602)
{3.048 855)
{9.785.356)
(4.159.053)

218.040.219
207 243 731
(9366 315)
163203
174169
15121 600
10.029.938
10,020 938
10.416.754
{158.636.417)
1157 332.981)
$387 512

(9190 94%)
#.115.701)
6.477.003
{19.504)
{67.834.187)
(19,285 £25)
(324.540)
(319.163)
{13.261.066)
(380.153)
(3519.951)
(13.156.912)
(4652 961)

Cisti poslovni izid, ki pripada:
- lastrikom obviadujode druzhe
- rranjginskim lastrikorm

1.447 266
92423

(50,269
311154

Cisti dobitekfizguba na delnico, ki pripada ve£inskim lastnikom druzbe
fizrazen v EUR na delnico)
- 05noYni

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.
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'I Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani racunovodski izkazi Skupine KD Group s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. septembra 2016

ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Drugi vseobsegajoti donos v obdobju:
Akfuarski Cisti dobickifzgube za pokajninske programe - -

Sprememba podtene wrednost sredstew  razpolodjivih za prodajo E72 2767 420 (4.072.232)
Sprememba presefka iz prevrednotenja na pridruzenit drudbah 672 399 701 (17.228)
Danek 672 {643,345, 551351
3523837 {3.538.109)

Sprememba wrednost indrumenta za warovanje denarnega toka E72 - T2.329
Danek; 672 - (12.296)
- 60.033

Tetajne razlike 672 (315223 27eT1E
Drugi vseobsegajoti donos v obdobju, brez davka 3.208 614 {3.201.35%)

tisti dobitek poslovneqa leta, ki pripada:

- lastnikom matitne druzbe 4.708.909 {3.280.565)
- manjSinskim lastnikom 89.394 310.092
Skupaj 4.795.303 {2.070.473)

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.



'I Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani racunovodski izkazi Skupine KD Group s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. septembra 2016

ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. SEPTEMBRA 2016

Stanje 1. 1. 2016 99321983 1504703 2447615 (2424.829) (3.847143) 1.339.067 1243836 120779712 550,920 121.330.632
Poslowni izid obradunskega obdobja - - - - - 1.447 266 1.487 266 92423 1583633
Drugi wseobsegajodi donos - - - - [F20.38T) 2532050 - 2211 642 (3029 2208614
Celotni vseobsegajoti donos - - - - (320.327) 1532030 1.497 266 4708909 9.3 4.798.303
Wradilo kapitala - - - - - - - - - -
Diokapitalizacia manjfinskih lastiko - - - - - - - - 112639 112639
lzplaciio dividend - - - - - - - - [BE B86) (65 686)
Meohwladujodi dele? iz naslova nakupa odvisne druzhe - - - - - - - - - -
Ostale spremembe - - - - - - [135) (135) (%.5649) (.704)

Sprosttey rezery - - - - - - - R
Oblikowanje rezer - - - - - - - - R R
Povedanje delefey v pridruenih druzharm - - - - - - - - - -

Povetanje deleZev v odwisnin druzbah - - - - - - - - (BE.061) {86061
lzstopi iz skupine - - - - - - - - ] L]
Skupaj - - - - - - (135) {135) {#12.437) (312572

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.



'I Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani racunovodski izkazi Skupine KD Group s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. septembra 2016

ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. SEPTEMBRA 2015

Stanje 1.1. 2015 20.321.923 1504702 2424828 (2.424.329) #.241.336) 5023574 31037330 122.646.254 ERFLEAH 125.522.072
Poslovni izid obradunskega ohdobja - - - - - (30.269) [E0.269) 311164 230585
Drugi vseobsegaiodi donos - - - - 27T 436 (3477 722) - (3200297 i1.081) i2.201 368)
Celotni vseobsegajofi donos , ; ; , 277435 G473 (30.269)  (3.280.566) 310.093 (2.970.473)
Wratilo kapitala - - - - - - - - - -
Dokapializacia manjinskin kastiko - - - - - - - - - -
Izplatilo dividend - - - - - - - - 75216 75216
Meobvladujodi dele? iz naslova nakupa odvisne druzhe - - - - - - - - 36197 36197

Ostale spremembe - - - - - - - - - R
Sprostiten rezery - - - - - - - - - R
Oblikaar]e rezery - - - - - - - B B B
Powedanje delezey v pridrugenih drugbam - - - - - - - - B _

Powetanje delezey v odwisnin drughah - - - - - - 71086 {71.068) {21.283) [92.249)
Izstopi iz skupine - - - - - - (79.995) (79.995) - (79595
Skupaj : B} B} : : : {151.061) {151.061) {63.302) {214.363)
Stanje 30. 09. 2015 30.321.983 1.518.520 2424528 2424820)  (3.963.901) 1.545.342 30306000 119214627 3422 6509 122 .637.236

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.
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Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani racunovodski izkazi Skupine KD Group s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. septembra 2016

N

ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV

Poslawni izid pred dawki B0 424 2389018
Prilagoditey 23 nedenarne postavke 20,740,141 6192 992
Spremembe v obratnib sredstih [4.997 326) 1.996 296
Meto fpridokitee’prodaje poslovnib srecsten (14.262 0%5) 10459576
Prejermki od dividend 5T BET 776 B9
Prejemki, ustvarjeni pri poslovanju 2659360 21.815.082
Izdlathi za obrest [2Arema) (27720200
lzclatki za davek [2.021.126) (2035 587
lziathi 23 povedanje delefa w pridruZenin druzbah - 14 .625)
Prejermki 2a zmanjfanje delefa v pridrufenih drufbah GE2 985 -
lzclatki za nakup osnownih sredstew, neopredmetenin sredstey in nalofbenih nepremicnin (72602100 (2422 926)
Prejemki od prodaje osnovnih sredstey in nalobenin nepremicnin 1.0895.142 452529
lzdlattki za dana posojila in depozie (17947 136 (10433 20)
Prejemki ad wrnjenih posoji in depozibon 14742347 14751 442
Prejemki oo obrest G422 811 1.126.851
Prejermki od dividend pridruZenih drugh 772z 1%173

Prejemki/fzdatki) od prejeth posoji 12060017 (15 683 074)
DENARNI IZ1D ¥V DBDOBJU 6.570.920 3.836.937
ZACETHO STANJE DENARJA IN DENARNIH USTREZHIKOV 15.439.172 14.583.387
Tedajne razlike (& 062 4 592

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.

Skupinski izkaz denarnih tokov je narejen iz podatkov denamih tokov vseh druzb v Skupini in nato korigiran za medsebojne
denarne tokove. Pri pripravi skupinskega izkaza denamega toka Skupina uporablja posredno metodo.

Denarmni tokovi pri poslovanju in nalozbenju so pripravijeni na podlagi bilanénih podatkov ter ustrezno korigirani za

obraCunane postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov. Denarni tokovi pri financiranju so izkazani na podlagi dejanskih
izplacil.

POVZETEK POMEMBNIH RACUNOVODSKIH USMERITEV

1. Temelji za pripravo raéunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi Skupine KD Group so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja (v
nadaljevanju MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija in se nanaSajo na obdobje od 01.01.2016 do 30.09.2016.

ZgoScCenih medletni izkazi so pripravljeni v skladu z Mednarodnim raunovodskim standardom (MRS) 34 - Medletno
ratunovodsko poroCanje. Uporabliene so bile enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih konsolidiranih
ratunovodskih izkazov Skupine KD Group za leto 2015, zato jih je potrebno brati v povezavi s letnimi konsolidiranimi
ratunovodskimi izkazi Skupine KD Group, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2015.

2. Sezonskost poslovanja
Pri medletnem delovanju ne moremo govoriti 0 sezonskosti ali konjunkturnosti poslovanja. V Skupini so posebnost

fakturiranja letne premije, ki lahko ob koncu ali zacetku poslovnega leta vplivajo na povecanje prihodkov iz zavarovalne
premije, katera se nato zmanjSuje s prenosno premijo in nima vpliva na izkaz uspeha.
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'I Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani racunovodski izkazi Skupine KD Group s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. septembra 2016

3. Odvisne druzbe Skupine

Druzbe v Skupini - direktno:

Adrigtic Slovenica d.d., Koper, Slavenija 100,00
DRI Maloihe d oo, Lubljana, Sloverija 100,00
Firsthouse Investnerts fd., Limassal, Ciper 100,00
Fontes Group d.o.o., Beograd, Srhija 100,00
D Kapital d.o.o., Lukljana, Slovenija 100,00
KD Kvart d.o.o., Hubljana, Slovenija 100,00
000 Sarbon Invest, Taskert, Uzkekistan 100,00
Sumijew Kwartd oo, Lublana, Slovenija 100,00
Wad parer o.o.0., Jubljana, Slovenija 100,00

100,00
100,61
100,00
100,361
100,00
100,361
100,00
100,361
100,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Druzbe v Skupini preko odvisnih druzh:

ABDE od. Sarajevo, FEIH a8 52
A5 Mefivotno osiguranje 3.0.0. Beograd, Srbija 100,00
Gradnje inZeniring d.0.0., Yukljana, Slovenija 100,00
kD Fondowi AD Skopje, Makedonija ad 60
kDT d.o.o., Lubljana, Slovenija 100,00
kD Locusta Fondavi d.o.o. Zagreb, Hrvagka L0
ID Skladi d.o.a., Lubljana, Slovenija 100,00
Manta Marine Yertures Wd, Z2DA 100,50
000 Kredo Group, Tadkert, Uzbekistan a9 57
Permanens d.0.0., Zagreh, Hrvadka 100,50
Projektor d.o.o.o, Maribor, Slovenija 100,00
Frospera d.o.o., Koper, Slovenija 100,00
"IB a.d,, Banja Luka, FEIH 0,001
Wiz d.o.o., Koper, Slowenija 100,00
ZORAVIE AS oo, Koper, Slovenija 100,00

98,92
100,00
100,00

94,60
100,00

60,00
100,00
100,00

99,97
100,00
100,00
100,00

51,00
100,00
10001101

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
161,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
i51,00)
0,00
1,010

dokup

procaja

prej Ais inZeniring o.o.a.
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4. Podroéni in obmoéni odseki

Podro¢ni oziroma obmoc¢ni odseki so posamezni deli poslovanja Skupine, ki so izpostavljeni razlinim stopnjam
dobickonosnosti, moznostim za rast, priCakovanjem glede prihodnosti in tveganjem. Podro¢ni odsek je tako prepoznaven
sestavni del Skupine, ki se ukvarja s skupino sorodnih proizvodov ali storitev, ter je predmet tveganj in donosov, drugacnih
od tistih v drugih podroénih odsekih. Obmocni odsek je prepoznaven sestavni del Skupine, ki se ukvarja s proizvodi in
storitvami v posebnem gospodarskem okolju, ter je predmet tveganj in donosov, drugacnih od tistih v drugih sestavnih delih,
delujocih v drugih gospodarskih okoljih.

Porocanje po poslovnih odsekih
Glavne dejavnosti Skupine oziroma podro¢ni odseki so naslednji:
—  premozenjska zavarovanja,
- Zivljenjska zavarovanja,
- zdravstvena zavarovanja,
- finanéne storitve (upravljanje premozenja in drugo finanéno poslovanje),

- drugo (zalozni$tvo, gradnja nepremicnin za trg ali znane kupce itd.).

Na dan 30.9.2016 je bila Skupina razsirjena v Sloveniji in naslednjih drzavah: Ciper, FBIH, HrvaSka, Makedonija in Srbija.

41 Podroéni odseki poslovanja

411 Podatki o poslovanju po podroénih odsekih

Rezultati poslovanja po posameznih podro¢nih odsekih so bili do 30.9.2016 naslednij:

Bruto prinodki od procdaje® 107262 527 46544208 TEF14805 S16.11% TondB0r  2B8E052 240 720 592
Izloéitve medsebojnin posloy (F29.085) (357100 (2.761) (394 447 (367 5B5)  [1.708319) (3.237.834)
Pihodkiodprodaje 106523442 46000400 752043 12675 76T eeM2 BT4RME
Prinodki od obrest 1205100 451 445 160576 266103 EET 293 2192388
Poslovni izid iz poslovanja 8360 392 (F84230)  (1.4T4064)  [4.88072%) 23E7H06 (1.141.401) 3858372
Finanéni odhaki** E16317) (757 455 o (2703622 (1433 (7869 (4151 857)
Delez v poslovhe izidu pridruZenit druzt 100,037 - - T4 571 - - £94 908

Danki 368 405 212351 717 462 (14.26%) (264 4607 (41.225) AEE 265

*Prihodki od prodaje vsebujejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij
**V finanéne odhodke so vkljucene tudi neto tecajne razlike.

Rezultati poslovanja po posameznih podro¢nih odsekih so bili do 30.9.2015 naslednij:

Eruto prinodki od procaje* 107 303 3497 47 208 077 TEAED 116 551256 EE0ZEI 4561871 245 THT 247
Izlnditve medselajrin postoy B0 (1074 935) - (492547 [M2TONE)  (B36.881) (2 949 030)
Prihodki od prodaje 107.492 296 46334142 76.469.116 52.609 5.075.614  3.925.090 242345367
Prihocki od obrest 1534 235 466 835 204 200 FIT.40 4% Rt ETRRAEZ
Poslonni izid iz poslovana 5691.410 3 E66.090 (1660207 [(331E7E8) 32214956 (1.366.962) ¥Aa42.247
Ochodk iz naslova slabibe [270.623) [35.511) [22619) - - - [380.153)
Firtanirii odhocki* (37959 [530.54%) [1£38) (2480657 M964)  (139.080) [4.734.070)
Deled v poslovnem izidu pridruenin druzh (105 505) - - (213658 - - 319.163)
Poslovni izid pred obdaviitvijo 5.547.946 3.226.542 157852y  {7.385.111) IM6.53  (2.056.042) 2.339.014
Davki (#5T 52%) (97T 47%) 14164 (1265.417) (2112601 - [216%.129)
tisti poslowni izid poslovnega leta 4.690.418 2.248.564 (143698 (7513528 3005171 {2.056.042) 230.885

*Prihodki od prodaje vsebujejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij.
**V/ finanéne odhodke so vkljucene tudi neto tecajne razlike.
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N

StroSki posameznih segmentov so pripoznani tako, kot v osnovi nastajajo pri poslovanju posameznih segmentov, in tako, kot
jih odvisne druzbe, ki sestavljajo posamezni segment, tudi poro¢ajo.

Nekatere postavke, vkljucene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 30. septembra 2016, so bile naslednje:

Amoriizacia (LFT1476)  (367.052) (37438 ($1682) (149.277) (447 641) 2171611)
Stabite poslownib in drugin teratey (639 364) (30.926) (64727 - (2.097) - {787 615)

Pri amortizaciji in slabitvah poslovnih in drugih terjatev ni bilo izloCitev medsebojnih poslov.

Nekatere postavke, vkljuCene v izkaz poslovnega izida za leto, koncano 30. septembra 2015, so bile naslednje:

Amortizacia (1634.024) (726199 BTA9ET)  (60.544) (48259 (699.523) (2 962 541)
Slatitey poslounit in dragih terate (36675 (22 905) {70211y (7 645} - - {957 536

Medsebojno poslovanje po posameznih podroénih odsekih se je izvajalo pod normalnimi trznimi pogoji, tako kot do drugih
nepovezanih strank.

Sredstva in obveznosti po posameznih podro¢nih odsekih na dan 30. september 2016:

Sredstya 20004478 421.180.411 ER2E0 ARG 10277 266 117R206 3064418 206552242
PridruZene druzbe 7294 421 - 4 945 545 - - 12,939 966

Sredstva in obveznosti po posameznih podro¢nih odsekih na dan 31. december 2015:

Sredstea TE2TAZ 406 G SEDRE 26542837 108154315 10831 386 F22ekATR  TETOLTIEME
Pridrugene druibe 101192 21 641 - Goao4Ty - 14626 1EITTETE
Skupaj sredstva 190043595 396.010966  26.943.037 113194632  10.911.906 23004 70235173
Obuvemosti 177584305 372915300 16.917.628 76.141.737 1.450.373 3064699 645904542
Finanine obvemosti - - - 75943432 [EL 3122313 790783
Investicije v osnovna sredstva 5.852.647 21072 - 65987 149.797 373373 6.462 576

Sredstva podroCnega odseka vsebujejo predvsem finanéna sredstva, opredmetena osnovna sredstva, neopredmetena
sredstva, zaloge, denarna sredstva ter poslovne in druge terjatve.

Obveznosti podrocnega odseka sestavljajo finanCne in poslovne obveznosti. 1z postavk so izloCene vse medsebojne
transakcije in stanja med posameznimi podroCnimi odseki.
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N

2 Obmocni odseki poslovanja

421 Podatki o poslovanju po posameznih obmoénih odsekih

Skupina ima razSirieno svoje poslovanje na treh glavnih geografskih obmodjih. Glavno obmocje poslovanja Skupine je
Slovenija.

Skupina posluje predvsem v Sloveniji, drzavah Evropske unije in drugih drzavah jugovzhodne Evrope.

Prihodki od prodaje*

Slowenija ZREAAET 2FE 4T 262
EL 3003 F26 2843172
Druge driave 1.29% 235 1058443

* Prihodki od prodaje vsebuijejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij.

Skupaj sredstva

Slowenija 581 550 441 EE2 BE0HBE
EU 21085217 164 261 2649
Druge dréave 16 786 549 23162049

PridruZena podjetja
Slowenija 12 939 966 12165 460
Druge driave - 1.00% 416

Analiza investicij v opredmetena in neopredmetena sredstva

Slovvenija 6502 641 E415114
EU 405 403 26.335
Druge driave 1532 21422

w
oo
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5. Hierarhija postene vrednosti

Prikaz tehnik ocenjevanja vrednosti in vlozki za Nivo 2 in Nivo 3 razvr§canja v hierarhijo postene vrednosti

INTERNLUFKSTFRNI OCENIFVAL

Dolidki vrednostni papin Intemi model
Eftanega povoreda donosnost dueh linddnh
drimwiih wednosinh papinevize drigve, s lragifoin
o oo ocnosk
Do P-drizuni "‘“‘;‘:1" R e B e ————— v 2
oscs, CREADVENENS Wednosneos Daona
wieZ 2: daumom zpadicd wednooinega paoina, 23
baiereE u il wrednost
p PEe————
L . . N @ admu e Ehewens Iredinega =] j CDE), ob
Dol VP podied in nandnih Incliucy dmosos 22 upoiEven ﬁm;nmmﬁg?mh;} nivo 2
nvesitideds ragreda
nefioddnost
Intemi model
t 21 kazanii FIE, FIB, P/5, PEEITDA, FIFCT, &
Lastniki vrednestni papirji mededi primer frdh podpsl) Emejjo #a borznih ketagjah oz cenah primesipah
nweE0enih na borzo podied) in Eheanih nandnih kaegod) cosnevansga
podieia. nivo 3
Pooblaiteni zunanji
cenikci
reprodubcya endooga nowvegs objdkin ol
FoSowma Teids nadonesiveni ook
Malodbene nepremicnine iz mepda angizs degngidh 3R ranssd 7 neoremidnnani nivo 3
dohodkowna meteda (mefoda_ soonis baoisimde (dmosnwalio)
dirckine kapitaizage) ]

Poobla&ten! zunan|l

ceniki
metda Gge wednod
ey srenenbacennegreminin
Kaphalke nalode v pridruZene drudbe iarach PECE—— .
Edokianie o ih b nED merds (ohdobie konsame raa)

ZUNANII OCENJEVAL Cl (omanizator toa)

ieivuja EUR. SWWAP sheastnih e, bredini prioiis
L . schacidni modsl, mesini iasiaEla, ke adit P primediuh ixsigeEy,
Dolmiski VP-sestavij
s o Todsl HWH R HWET  volShos cbrestin mer, korslagjdie matika, voeiinos
dehidena indeies

nive 2

iz EUR. SWAP obresmin mer, krediini pribii
Laatnigki vrednostni papirji seatavijen sphasion modd izinjala krediti pibibd primerjivih izdajdeley,
wolaiinest deinskeca ndckea
BLOOMBERG BVAL
Dobniki vied P—
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iziajaieda, kreditd pribild primerjivih iy,
indkcgne koBdE, ooena et BVAL 1-5

nivo 3
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V letu 2009 so bila razkritja financnih sredstev in obveznosti merjenih po posteni vrednosti dopolnjena z novimi razkritji s
katerimi se je finanéna sredstva in obveznosti merjena po poSteni vrednosti razkrilo tudi po viru vrednotenja z uporabo
tristopenjske hierarhije za vsako vrsto finanénih indtrumentov. Hierarhija je razdeljena na tri nivoje, pri Cemer se postena
vrednost finanénih sredstev ali obveznosti razkriva;

- v Nivo 1 so vkljuéene naloZbe kjer je postena vrednost doloCena v celoti na podlagi objavljenih cen, dosezenih na aktivnem
trgu.

- v Nivo 2 so vkljuCene naloZbe, kjer je poStena vrednost dolo¢ena na podlagi modelov vrednotenj, pri katerih so upostevane
spremenljivke, ki so pridobljene na podlagi javno dostopnih trznih podatkov (na primer trzne cene, trzne obrestne mere,
kreditni prebitki, ratingi), V ta nivo so razvrS¢eni nekotirajoCi dolznidki vrednostni papirji, pri katerih se cena doloci na osnovi
yield curva primerljivih vrednostnih papirjev po rocnosti, boniteti, kreditnemu pribitku, nekotirajodi sestavljeni dolzniski
vrednostni papirji, pri katerih se poStena vrednosti ugotavlja na osnovi modelov market makerjev, ki upostevajo trzne
spremenljivkein - slovenski bancni ter drzavni dolzniSki vrednostni papirji za katere ne obstaja delujo¢ trg Za doloCitev
postene vrednosti slovenskih banénih obveznic, je kot osnova pri izradunu upo$tevan zahtevani donos drzavnih obveznic
primerljivih roénosti in kreditni pribitek glede na rating po zahtevah Solvency 2, pri slovenskih drzavnih obveznicah pa donos
slovenskih drzavnih obveznic primerljivih ro¢nosti dosezen na delujocem trgu.

- v Nivo 3 so vkljuene nalozbe, kjer je poStena vrednost dolocena na podlagi modelov vrednotenj, pri katerih so upoStevane
subjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne na trgih.

Spremembe gospodarskih razmer, ki so vplivale na posteno vrednost finan¢nih sredstev in obveznosti

V/ obdobju od 1. 1. do 30. 9. 2016 je na pozitivno gibanje poStene vrednosti financnih sredstev in obveznosti vplivalo
predvsem nadaljnjo znizevanje zahtevane donosnosti obveznic na evropskih obvezniskih trgih, kjer ima Skupina investirano
vecino svojih finanénih nalozb. KljuCen katalizator pri tem je bil Brexit, ki je zaradi znizanih gospodarskih napovedi po eni
strani in povec¢anega QE programa angleske centralne banke na drugi strani podprio tako obvezniske kot delniSke trge.
Cena nafte se je v tem obdobju gibala nestanovitno, zato ni relevantno vplivala na zahtevane donose obveznic.

Gibanje obveznic je bilo v tretiem kvartalu manj homogeno kot v prvem polletju. Slovenske obveznice so se namre¢ zaradi
dviga ratinga s strani Fitcha iz BBB na -A v tem obdobju izkazale za ene najbolj donosnih drzavnih obveznic. Sledile so ji
Spanske, medtem, ko je bilo gibanje pri ltalijanskih in Portugalskih dokaj nasprotno. Zahtevana donosnost pri Italijanskin
obveznicah se je namre¢ zaradi blizajoCega referenduma o reformah postopoma a vztrajno zviSevala, medtem, ko se je
donosnost na Portugalskih obveznicah dvigovala zaradi negotovosti glede vzdrznosti ratinga BBB, ki ji ga pripisuje samo ena
agencija (DBRS).

Pozitivno so se v obdobju od 1. 1. do 30. 9. 2016 gibale tudi vrednosti nalozb zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno
tveganje. Te nalozbe so v Skupini posredno ali neposredno usmerjene predvsem na delniSke trge, ki pa so ob Brexit
dogodku skladno z obveznicami dobile zaCasen zagon in podporo zaradi poveCanja QE programa s strani angleske
centralne banke. Kljub finan¢ni podpori centralnih bank globalno in nadaljevanje gospodarskega okrevanja v ZDA in Evrope
ostaja za delniSke trge kljucno vprasanje, kateri bo tisti katalizator, ki bo dvignil dobickonosnost podjetij.

Financna sredstva in obveznosti po hierarhiji postene vrednosti na dan 30. september 2016

Finantna sredstva merjena po poSteni wrednosti
Finanéna sredstva po podteni vrednost preko poslovnega izida 11 525,306 11523307 TIRHAL  BhEMER4 2207078
Finanéna sredstva razpolofijiva za prodajo 171 664 295 171 664295 27146362 137146708 T.3r1.226

Finan€na sredstva, za katere je poStena vrednost razkrita

MaloZhene nepremicning 28.303.803 28.067 983 - - PROET 98
Finanéna sredstva w posest do zapadiost v pladio AL 20 ETE 194772 ErAMMe 13T EH
Dana posdjila in depozi 36088337 35.088 237 - - 3B083.337

Finantna obvemost merjena po poteni vrednosti
lzweceni finanéni indtrument 7051 7051 - 7.051 -

Obveznosti, za katere je po§tena vrednost razkrita
Prejeta posajila 41 7594480 41759 480 - - 41 .7E9 430
[zclane ohweznice 5237480 51 955 583 - da45REes 249734
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Skupina ima v portfelju financnih nalozb tudi nalozbe, ki so vrednotene po nabavni vrednosti v znesku 20.385.611 evrov.
Skupina letno po stanju na dan 31.12. preverja vrednost teh nalozb, ¢e se izkazuje potreba po slabitvi.

V prvih treh kvartalih 2016 Skupina ni izvedla prerazvrstitve financnih sredstev med skupinami zaradi spremembe namena
uporabe teh sredstev, medtem ko je zaradi spremembe trznih razmer na kapitalskih trgih prerazporejala finan¢ne
instrumente merjene po posteni vrednosti med nivoji, in sicer:

- |z nivoja 1 je prerazvrstila za 1.066.316 evrov dolzniSkih vrednostnih papirjev (v skupini razpoloZzljvih za prodajo) v nivo 2.
- |z nivoja 2 je Skupina prerazvrstila v nivo 3 dolzniske vrednostne papirje v naslednjih skupinah finanénih  instrumentov,
v skupini razpoloZljivih za prodajo za 6.369.576 evrov,
v skupini v posesti do zapadlosti v placilo za 1.387.881 evrov in
v skupini instrumentov merjenih po PV preko poslovnega izida, ob takojSnem pripoznanju za 2.200.942 evrov

Financna sredstva in obveznosti po hierarhiji postene vrednosti na dan 31. december 2015

Finantna sredstva merjena po poSteni wrednosti

Finanéna sredstva po podteni vrednost preko poslovnega izida 15310329 19310323 2215564 16.054.364 -
Finanéna sredstva razpolofijiva za prodajo 141023006 T4 023006 27 6E0.8564 113342152 -
Skupaj finantna sredstva merjena po poéteni vrednosti 160.333.334 160.333.334  30.896.81% 129.436.516 -
Finan€na sredstva, za katere je poStena vrednost razkrita

MaloZhene nepremicning 30145 571 FABE 222 - - X ee5 ek
Finanéna sredstva w posest do zapadiost v pladio 25435 551 2ETIE0 EITITE PE1an 062 -
Dana posajila in depozi 35793911 E5.79EA1 - - 3RTFERAN

Skupaj finantna sredstva, za katere je poitena vrednost razkrita 91.350.634 96.500.473 537278 23.199.062 67.764.133
Finantne obvemosti merjene po posteni vrednosti

lzweceni finanéni indtrument 26.273 26.273 - 26.27% -
Skupaj finantne obvemosti merjene po poteni vrednosti 26.273 26.273 - 26.273 -
Obveznosti, za katere je po§tena vrednost razkrita

Prejeta posajila TE115.041 TE11E0N - - TE1E04

lzdlane ohweznice 29567 840 2.383 870 - - 2363370
Skupaj obvemosti, za katere je po$tena vrednost razkrita 79.071.881 78481011 - - 78481

Financna sredstva in obveznosti - gibanje nivoja 3 za leto 2016:

Finanina pop
Finantna sredstva po podteni wrednost preko poslovneda izida - 6136 - - - DE00S42  2EOTO7E
Finanéna sredstra razpolodljiva za prodajo - 45 0% 17ets 120000 [HE0ETE) GI6HETE  TETIZ2E

Financna sredstva in obveznosti - gibanje nivoja 3 za leto 2015:

Finanina pop
Finantna sredstva po podteni vrednost preko poslovnega izida 16267162 - - - - (15267 162)
Finantna sredstra razpolodliva za prodajo 63134 961 #9741 @21 - (1205 766) (B7.01% 528)
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6. Opis pomembnih postavk bilance stanja

6.1 Neopredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena osnovna sredstva znaSajo 61.703.487 evrov (31.12.2015: 58.636.229 evrov), od tega je dobrega imena
50.008.711 evrov (31.12.2015: 50.063.786 evrov). Neopredmetena sredstva so se v primerjavi z lanskim letom povecala
predvsem zaradi prenosa upravljanja podskladov llirika Krovnega sklada na druzbo KD Skladi.

6.2 Opredmetena osnovna sredstva

Stanje opredmetenih osnovnih sredstev je na dan 30. 9. 2016 poraslo za 1.208.150 evrov glede na konec leta 2015. Ob
upoStevanju amortizacije, ki zmanjSuje stanje osnovnih sredstev je v obravnavanem obdobju k pove€anju osnovnih sredstev
prispeval zlasti nakup racunalniske opreme za 745.291 evrov. V manj$i meri tudi adaptacija poslovnih prostorov za
opravljanje dejavnosti in nakup avtomobilov ter ostale opreme.

6.3 Odlozene terjatve za davek

Odlozene terjatve za davek so se v primerjavi z stanjem konec leta 2015 povecale za 1.687.687 evrov in sicer v glavnem kot
posledica slabitve in spremembe postene vrednosti financnih nalozb. Najvedii vpliv na povecanje terjatev za odlozene davke
so imeli oblikovani odlozeni davki odvisne druzbe Adriatic Slovenica v viSini 1.968.227 evrov zaradi slabitve iz preteklih let, ki
jih je odvisna druzba Adriatic Slovenica opravila pri nalozbi v odvisno druzbo AS Nezivotno osiguranje a.d.o., Beograd,
katera je namenjena prodaji.

6.4 Financne nalozbe

lzmerjena po podteni wrednost prek poslowneda izida
Kratkaracni cel

Zafrgovanje 4587 284 11550757
Po podteni wrednost prek poslovnega izida 5BEE23E 5350003
Dolgaraéni cel
P podteni wrednost prek poslovnega izida BEITIE 2400 582
11.529.306 19.310.329
W posest do zapadiost v pladio
Dalgaraéni del 24 B16 58E 26435 251
24.616.533 25.435.051
Za prodajo razpologfjiva
Dalgoroéni del 7R 082 028 146 056 064
Kratkarachi chel 15967 874 21.969 947
192.049.906 165.026.011
Finanéne nalofbe v posojla in druge finanéne terjatve
Dalgoroéni del 11173374 14 237204
Kratkarachi chel 24 439638 21 566326
35.615.912 35.503.529

Financna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida - za trgovanje

Lasmigki vrednosini papiri
Tréni wrednosti papiri 2104039 SE0EET

DiolZnigki vrednosini papiri
Tréni wrednastni papiri:

-5 fiksno obrestno mero 1644 441 2961156

Driawne obweznice 3032 435 2038744
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Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida — druga sredstva

Lastrigki vrednosti papiri
Tréni wrednostni papirji B22.4T 42 205

DolZniski wrednostni papirji
Tréni wrednastni papirji:
-5 fiksno obrestno mero 5918143 GE1ETHE

Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti v placilo

DolZnigki wrednosihi papir
Tréni vrednastni papirji:
- 5 fiksno obrestno mero 12 593 552 13011 575

DrZavre obweznice 11617 331 12.424 277

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Lasmigki wrednosini papirji

Tréni wrednostni papir 20652 768 29967 443
Metrzni wrednostni papiri 17226152 20,119,021
37.915.91 50.036.470

DolZnidki wrednosti papiri
Tréni wrednastni papirji:
-5 fiksno obresino mero 32156082 19115443

DrZawre obweznice 121474 303 9% 524 091

o~
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Financne nalozbe v posojila in depozite

Dalgaroéna poscjia

Fiziérirn osetam TAL16L - THLIEL E10.267 - 610367
Druggit druzbarm T.00EM2 (17.213) €991 892 10168 835 - 100163 835
Povezanim drufbam 2,081 #32 - 2091 832 2157154 - 2157154

Kratkorodna posajila

Fizicrirn osetam SEL 40 S5L 240 457 031 457031
Drruiggir drugbarn 13778832 (%.218.261) £EE0EY 10106747 (%037 266) 2068421
Povezanim druzharm 17 666 431 - 17 666 431 17,346 663 - 17346 66%

Depozit pri bankah

Dalgarocri 1302646 - 1,302 646 1109395 - 1.109.395
Kratkorocri 124 061 - 124 061 1.541 041 - 1541 041
Skupaj posoijila in depogziti pri bankah 43323 506 {.235.470) 35.086.337 43.836.277 {5.037.366) 35.798.91
Terjatie za dividende 530576 - 530576 4618 - 4618

6.5 Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Po poéteni vrednosti skod PI - ob takojSnjem pripoznaniju 267.462 952 27640851
Lastnigki vrednasini papir 215686122 207 BET.225
Tréni vrednostni papirj 2156622 207 B2T 225
DolZniski wrednastni papirji 51776 260 40013 856
Tréni vrednostni papiri: 51.776 260 40013 856
Posaojila in depoziti pri bankah 16.06%.350 14.325.212
Fosajila 16063 350 14326212
Denama sredstra -depozti na odpoklic 1184.222 1.794.244
Finan€ne terjatve - -

6.6 Druga sredstva

Druga sredstva so se v prvih treh kvartalih leta 2016 povecala za 2.771.968 evrov, in sicer predvsem zaradi pove¢anja zalog
v znesku 1.586.465 evrov in pa poveCanja aktivnih ¢asovnih razmejitev (poZarne takse 653.699 evrov in vnaprej vraunani
stroSki 239.875 evrov).

6.7 Kapital

Rezerv iz dobicka je na 30. 9. 2016 2.447.616 evrov (2015: 2.447.616 evrov), zadrzanih dobickov pa 33.935.446 evrov
(2015: 32.438.316 evrov).

6.7.1 Lastne delnice

KOHR* 2474 529 - 2424 29 2474 529 - 2474 %29

* redne delnice.
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Stevilo delnic:
KOHR 62201 - 6220 232 62,201 - 62201 2%

6.7.2  Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po posteni vrednosti

Stanje 1. 1. 2015 5.083.603 60.034) - (4.241.336) 52238
Frewrednotenje — bruto (4.294 537 T2 (3% 259 94192 (3567 208)
Prewrednotenje — dawvek 589285 12296 - - ST6989
Stanje 31.12.2015 1.378.056 - {35.959) (3.847 144) {2.508.077)

Frewrednotenje — bruto 4175 B33 - 21 (320387 386032
Prewrednotenje — dawvek (AT BEO) - - - (43 650)

6.8 Podrejene obveznosti

Na dan 30. 09. 2016 se je stanje bilanCne kategorije podrejene obveznosti v primerjavi z zadnjim dnem preteklega leta
poviSalo zaradi izdaje podrejenih obveznic odvisne druzbe. Stanje obveznosti iz naslova podrejenih obveznic na dan
30.09.2016 znaSa 49.458.369 evrov.

Stanje 24, & 49052 228
Matedene obrest 1402 641
lzplatane obrest (996 500

Hcerinska druzba Adriatic Slovenica je 24. maja 2016 izdala podrejeno obveznico Floating Rate Subordinated Notes due
2026 (skrajSano: ADRIS Float 05/24/2026) v nominalni vrednosti 50.000.000 evrov.
Obveznica ima status podrejenega dolga z naslednjimi lastnostmi:

- Datum izdaje je 24. maj 2016

- Datum dospetja zadnjega kupona in glavnice je 24. maj 2026.

- Nominalna vrednost izdaje je 50.000.000 evrov.

- Celotna izdaja obveznic obsega 50.000 lotov po vrednosti enega lota 1.000 evrov.

- Obveznice so bile v celoti prodane.

- Obrestna mera je 3-mese¢ni EURIBOR + pribitek 7,800 %, ki je fiksen.

- Skladno z amortizacijskim nacrtom je frekvenca izplaCevanja obresti (kuponov) Cetrtletna, in sicer 24. februarja, 24.

maja, 24. avgusta in 24. novembra.
- Glavnica bo v celoti izplacana ob zapadlosti.

Obveznice so bile ob izdaji uvrS¢ene na Irsko borzo (Irish Stock Exchange). Obveznosti iz navedene emisije obveznic so ob
ste€aju oziroma likvidaciji zavarovalnice podrejene €istim dolzniSkim instrumentom in so izplacane Sele, ko so izplaCane vse
nepodrejene obveznosti do upnikov iz zavarovalnih pogodb in drugih poslovnih razmerij. Izdane obveznice ne vsebujejo
pravice imetnika do predCasne unovcitve terjatev pred roki, ki so dologeni z amortizacijskim nacrtom. Obveznice ni mogoce

zamenjati za druge vrste vrednostnih papirjev ali konvertirati, v katero drugo obveznost.
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6.9 Zavarovalno-tehnicne rezervacije
w EUR.
Prenasne premije 46 354143 2ETIN8E 44086 558 42512644 TAZTIE A1 769919
Skodne rezervaciie za 105 613 330 15012035 90801 295 106145 275 16997 856 $9187.419
- prijavljene skode 51259 544 TIEZEE1E 3973327 £1 650 662 12305455 3534 203
- neprijvljene dkade 54355 435 FARE AT B0E6E06% 54554 613 4 BRI 49546216
Fezervacie za bonuse in popuste TG 062 - TG DEZ =i - 61386
Matsrnaticne rezervacie 102 348 - 102348 54 247 - 54 247
Druge zavarovalno-shniéne rezervacie T4 B - T4 BN 147 699 - 197 699
Skupaj premoZenjska zavarovanja 152,854 590 17.283.220  135.571.359 149.631.250 17.740.581  131.800.670
Prenasne premije €105 340 - E105.340 720967 - 7270967
Skodne rezervacie za 6326100 - BZEI00 5788024 - 5788024
- prijaviene skode 1.070 665 - 10T0EeES 1.002 820 - 1.002 820
- neprijvijene skode 5255 432 - BIeR4R 4746 204 - 4746204
Fezervacie za honuse in popuste 1078 - 1078 1.2¢1 - 1.2¢1
Matematicne rezervacie 4259 - 4259 34 - 34
Druge zavarovalno-tehniche rezervacie 202 956 - 02 56 2817 - 287
Skupaj zdravstvena zavarovanja 12.639.732 - 12639732 13.374.157 - 13374157
Prenasne premije 360483 41 520 14583 4349 459 E9647 2
Skodne rezervacie za 45595 909 3BEIHE 4207513 4530472 204 080 47792
- prijavijene skode 1414741 35E054 1426737 1540 441 207 364 1333126
- neprijavijens skode 2rE g k2l 2TE0TTE FEm0E e FEEHEES
hiatematiéne rezervacie 110,485 000 - 10465 000 102710827 - e T08E7
Druge zavarovalno-tehniche rezervacie 44107 - 44107 147738 - 147739
Skupaj Zvijenjska zavarovanja 115.465.498 430316 115.035.193 108225 396 277726 107.951.170

6.10 Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v korist zivljenjskih zavarovancem, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Skodne rezervacije za 516800 - 516800 428 850 - 428 850
- prijvene $kode 516500 - 516500 424 550 - 424 550
- nieprijavijene Skode - - - - - -
Rezervacie v korist Zivijenjskin zavarovancey, ki prevzemajo naloZbeno teganje 280657 474 - 2EQESTAT4  BOESTTI0 - ZEREYTTI0

6.11 Finan€ne obveznosti

Posojiia pri bankah

% Bloweniji 27 BET 6B 822 41,758 440 61 216170 14 300 TE% TET A3E
Posojia pri drugih - - - - 102 103
|zdlane ohweznice 2784 550 121.4%1 2916 461 2308 380 144 4E0 2957 840
lzweceni inancni indtumend - 7051 7051 - 2627 26273

Finanéne obveznosti so se v primerjavi z lanskim letom znizale za 34.415.162 evrov zaradi delnega poplacila posojila
odvisne druzbe KD Group d.d.

Skupina med izdanimi obveznicami izkazuje $e obveznost za obveznice KDH3, ki jih je druzba KD Group izdala kot
zamenjavo za prednostne delnice KDHP v letu 2013.
Obveznosti za izdane obveznice ki so v lasti skupine, skupina ne izkazuje med obveznostmi iz financiranja.
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Obveznice v lasti Skupine KD Group

Stevilo obveanic:

KDOH1 - - - 52.409 (B2.409)

kDHz - - - 527G (356.278) -
KDHzE A B Fen TEEEE 16505 BE1EE T4 B3
K DOH4 146 220 - 146220 - 146220 146220

KDOH1 - - - 5.240.900 5. 240.900)
KDHz - - - BEITHOO (3527 600 -
KDH 1.482 T80 14.400 1507160 330100 1182660 1.482 T80

K OH4 14 822 000 - 14 822 000 - 14622000 14 822 000

Skupina ima med izdanimi obveznicami obveznice z oznako KDH3 in KDH4. Vseh izdanih obveznic z oznako KDH3 je
215.107 (v nominalni vrednosti 4.302.140), od tega jih je v lasti skupine 75.358 (v nominalni vrednosti 1.507.160). V letu
2015 je skupina izdala $e 146.220 obveznic z oznako KDH4 (v nominalni vrednosti 14.622.000). Celotna emisija obveznic
KDH4 je v lasti skupine.

Na skups¢ini druzbe KD Group d.d., 29. 8. 2013, je bilo izglasovano zmanj$anje osnovnega kapitala z umikom prednostnih
delnic in zamenjavo le-teh z novoizdanimi obveznicami. Vsak imetnik prednostnih delnic KDHP je za posamezno delnico
prejel eno novoizdano obveznico, z nominalnim zneskom 20,00 evrov. Do prejema obveznic so bili upraviCeni vsi delnicarj,
imetniki prednostnih delnic, ki so bili na dan vpisa sklepa o zmanj$anju osnovnega kapitala (15. 11. 2013) vpisani v delnisko
knjigo pri KDD — Centralni klirinsko depotni druzbi, d. d. Obveznice KDH3 so bile izdane 16. 5. 2014.

6.12 Pogojna sredstva in obveznosti

Skupina med potencialnimi obveznostmi izkazuje nereSene obveznosti iz naslova prejete tozbe od Pozavarovalnice Sava
d.d. Glede na to, da v primeru s Pozavarovalnico Sava ni mogoCe izhajati iz sodne prakse in zaradi tega v tem okviru
predvideti odloCitev sodiSCa, je odvisna druzba Adriatic Slovenica na podlagi lastne ocene in ob upoStevanju nacela
previdnosti v letu 2015 primerno oblikovala dolgorocne rezervacije (v naprej vracunani stroski — odhodki) v visini 1.200.000
evrov, kar je 60% priznanega tozbenega zahtevka. Razliko do tozenega zneska v visini 848.393 evrov Adriatic Slovenica e
dalje vodi med potencialnimi obveznostmi zunaj bilan¢no.

Poleg tega Skupina med pogojnimi obveznostmi izkazuje $e obveznosti, ki izhajajo iz delovno-pravnih sporov in
zavarovalno-pravnih sporov (tozbe z lekarnami), ter obveznosti za garancijo. Skupina ima na dan 30.9.2016 skupaj
1.076.468 evrov potencialnih obveznosti.

7. Opis pomembnih postavk izkaza poslovnega izida

Skupina KD Group je v prvih treh kvartalih 2016 obdobje zakljucila s pozitivnim poslovnim izidom pred obdavcitvijo v viSini
601.424 evrov in dosegla Cisti poslovni izid v viSini 1.589.689 evrov. V primerjavi z izidom primerjalnega obdobja
predhodnega leta je realiziran Cisti poslovni izid visji za 1.358.804 evrov.

Cisti odhodki za zavarovalna upravicenja in $kode so se na premozenjskih in Zivljenjskih zavarovanjih zmanjsali, pri slednjih
predvsem zaradi rezervacij za nalozbeno tveganje. Rezervacije za nalozbeno tveganje se gibajo v skladu z obraCunano
premijo in spremembami na nalozbah zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje. Na zdravstvenih zavarovanijih pa so
se Cisti odhodki za zavarovalna upravi¢enja in Skode povecali.

71 Obratovalni stroski

Obratovalni stroSki so 66.274.449 evrov in so se zmanj3ali za 1.599.738 evrov v primerjavi z enakim obdobjem lani, ki so bili
67.834.187 evrov.

47



Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani racunovodski izkazi Skupine KD Group s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. septembra 2016

N

Razlog zmanj$anja stro$kov so prodaje odvisnih druzb v letu 2015 iz Skupine, predvsem druzbe Ziénice Vogel d.d.. Ce
izvzamemo iz obratovalnih stroSkov stroSke, ki pripadajo prodanim druzbam v letu 2015, so se v Skupini obratovalni stroski
realno poviSali za 1.303.451 evrov v primerjavi z enakim obdobjem lani. Najbolj so se poviali stroski dela in stroski storitev,
med katerimi so.vklju¢eni tudi stroski pridobivanj zavarovanj, ki na 30.09.2016 znaSajo 20.065.610 evrov (30.09.2015:
19.285.525 evrov). Slednji so se najbolj povisali na segmentu Zivljenjskih zavarovanj.

7.2 Drugi prihodki

Cist pribocki od prodaje blaga in storiey 1641 430 48647249
Drugi Eisfi zawaronalni prihodki TTET 1.099 264
Prewrednotovalni poshowni prinodki 214081 14544872
Prihodki od najemnin od nalofbenih nepremiénin 1.046 323 2066434
Prihocki oo adiujive naloZbenih nepremicnin 3.320 46 236
Drugi postoneni prifadki 2895 E62 245115

Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev v znesku 1.641.480 evrov (30.09.2015: 4.864.729 evrov) so v primerjavi z lanskim
letom nizji predvsem zaradi prodaje odvisne druzbe Zi¢nice Vogel d.d. v letu 2015.

Prevrednotovalni poslovni prihodki so v letoSnjem devetmesedju nizji v primerjavi z lanskoletnim enakim obdobjem predvsem
zaradi nizjih prihodkov od odprave slabitev terjatev.

Drugi poslovni prihodki so se povecali predvsem zaradi povecanja vrednosti zalog in prejetih odSkodnin neizpolnjenih
pogodbenih obveznosti.

7.3 Drugi odhodki

Prewrednotovalni posiovni odhodki 1.059.533) (4231047
Octhodki nalozbenin nepremicnin 1.211.753) (1192501
Drrugi postoneni odhodki (3325 046) [FEE2.314)
Finanéni adhodki za obrest 4176 520 (4550 65%)
Drugi financni odhodki (12473 (87 273

Drugi odhodki so v letoSnjem devetmesedju nizji v primerjavi z lanskoletnim enakim obdobjem zaradi prevrednotovalnih
poslovnih odhodkov, kateri so se zmanjSali na racun nizjih odhodkov iz naslova odpisov sredstev.

74 Drugi zavarovalni prihodki in odhodki

Prihacki od provizij

Prihocki od uprawljana sklaco TEA226 TE245N
Prihocki iz upravijanja premoZenja 23 EET 440 603
Prihocki iz zawvarowalnib pogack 1182 235 1.964 403

Qdhodki za prevertivig dejavnost [B51 992, (B52.336)
Prispenki 23 krifie Skod po nezawarowvanib in neznanin wozilin [167.025) #2)
Ostali drugi disti zavarovalni odhodki (2229 232) (2 266 L.2E)

o
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7.5 Prihodki in odhodki od nalozb

Prihodki FN po poSteni vrednosti preko 1P (FUTPL) 21825801 4,697 843
W posest za frgovanje 546835 231.281
Dividende 1540 ZEETY
Obrest in neto tedajre razlike 301 293 493293
Meto pribocki od prodaje 1re 822 314308
Meto prihodki od prevrednotenja na podteno vrednost G673 -
(Oh zadenem pripoznanju 21.2TH056 EEEE 562
Dividende 76386 91838
Ohrest in neto teéajne razlike 131398 221 487
Meto pribocki od prodaje 0 2542167
Meto privodki od prevrednotenja na podtena vrednast 21071273 m
Prihodki FN v posesti do zapadiosti (HTH) 950.892 994 116
Dividende - -
Ohrest in neto teéajne razlike 950552 992 968
Fritwodki od prodaje - G5
Frihodki od odgarave slabitew - 543
Prihodki FN namenjene prodaiji (AF S) 7615678 9.559.811
Dividende 499 22 61079
Obrest in neto teéajne razlike 2089321 2086148
Fritadki od prodaje 5030075 6832 584
Frihodki od odarave slabitew - -
Prihodki izvedenih finanEnih instrumentoy 45.700 93301
Prihodki od posojil in terjatey (L&R) 2192338 2.706.029
Obrest 1.718.764 2164 530
Meto tedajne raziike 148 607 32397
Ostali prihodki 32407 EEE 412
PRIHODKIODNALOZB 32638 18421600
Prihocki nalozh - pridruzena podietia GO0 437 -
Prihociki nalogh - odvisna podjeta 16972 174,168

Odhodki FN po posteni vrednosti preko IPI {FYTPL) (1.244.621) (11.035.931)
W posest za frgovanje - (191 475)
Meto adhacki o actujitre m -
Meto odhodki od prevrednotenja na podtena vrednost 0 (191 475)
0b zatetem pripoznanju (1.244.621) (10297 508)
Meto odhadki oo acujitre (1.244.621) -
Meto odhodki od prevrednotenja na podteno vrednost 0 (10887 5083

Odhodki FN v posesti do zapadlosti (HTH) - -
Odhodki od ocujibre - R
Ozlabitve FM, ki nizo merjena po podeni wrednost - R

Odhodki FN namenjene prodaji (AFS) 4.238.19) (1.902.016)
Octhiodki o ocjibve (426 216) {1521 862)
Oslahitve (3512602 [380.183)

Odhodki izvedenih finanénih instrumentoy {61.558) {270.062)

ODHODKINALOZB  ESMNN) (13.261.066)

Odhodki naloéh - pridruiena podjeta B529) [F18163)

Odhodki nalozh - ocdvisna podsia (270777 [HETT)

Neto finantni idd iz naloZb po pojteni vrednosti preko 1P 20.581.270 (6.401.139)
Neto finantni idd iz nalozb v posesti do zapadiosti 950,882 994 116
Neto finantni idd iz nalozh namenjene prodaji 3.379.960 7.657.795
Neto finantni idd iz nalozb izvedenih finantnih intrumentov {15.858) {176.267)
Neto finantni idd iz nalozh v povezane drube 640103 {150.671)

Neto prihodki od prevrednotenja po posteni vrednosti finanénih sredstev, izmerjenih po poSteni vrednosti preko poslovnega
izida so 21.071.273 evrov, vegji del teh prihodkov pripada zavarovancem v visini 21.049.596 evrov, preostanek 21.677
evrov pa pripada skupini.
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Neto odhodki od odtujitve finan¢nih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti preko poslovnega izida so 1.244.621 evrov,
od tega pripada 2.678.573 evrov odhodkov zavarovancem in 1.433.952 evrov prihodkov skupini.

Neto finan¢ni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah zna$ajo 894.908 evrov (30.09.2015: 319.163 neto odhodkov) in so v
primerjavi z lanskim letom viSji predvsem zaradi dobickov ob prodaji pridruzenih druzb ZIF VIB Fond, KR d.d. in Medium
Media d.o.0.

7.6 Davki
Odmerjeni dawek od dohodkaoy pravnih ozeh (1343 035 (2046 056
Prihodkitiodhodkiy 23 odioZeni dawvek 231 300 (112043

V Sloveniji se davek za leto 2016 obraCunava po 17%.

Davene oblasti lahko kadarkoli v obdobju petih let po preteku poslovnega leta pregledajo poslovne knjige druzb in lahko
druzbi naloZijo placilo dodatne davéne obveznosti. V preteklih letih so bile nekatere druzbe v Skupini davéno pregledane,
matiéna druzba KD Group d. d. pa od ustanovitve leta 2001 ni bila davéno pregledana. Poslovodstvo ni seznanjeno z
nobeno okoli§&ino, ki bi lahko v tem pomenu vodila do morebitne davéne obveznosti.

7.7 Cisti dobicek na delnico

Osnovni Cisti dobicek na delnico, ki se nanaSa na imetnike navadnih delnic obvladujocega podjetja, se izrauna tako, da se
Cisti poslovni izid, ki se nanaSa na navadne delniCarje obvladujoega podjetja (Cisti poslovni izid vecinskih delniCarjev
zmanj$an za del dividend, ki pripadajo prednostnim delni¢arjem), deli s tehtanim povprecnim Stevilom v obraCunskem
obdobju uveljavijajocih se navadnih delnic.

Osnovni in popravljeni Eisti dobifek na delnico
Cist dohifek poslmmena lets, pripadajod vedinskim lastikom drughe 1497 266 (80 265
Tehtano pavpreéno Sevila izdanih navadnib delnic 2612429 2613439

Cista dobicek/izguba na delnico in popravljeni dobigek/izguba na delnico sta enaka.

8. Vstopi in izstopi odvisnih druzb

8.1 Vstop

V prvih treh kvartalih leta 2016 v Skupino ni vstopila nobena nova druzba.

Podrobnejsi podatki o pridobljenem neto premozenju in presezkih so:

Madomestlo ob pripojit:
- platana denarna sredshia - 634 500
— direkini strogki, povezani 5 pripojitvio -
Skupaj nadomestilo ob pripojitui - 634.500
Po5tena wrednost pridobljenega premozenja - 180.060

Odhodek od predhodnega deleZa ob pridobitvi kontrolnega deleZa
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8.2 lzstop

Skupina je v septembru 2016 odtujila delez v odvisni druzbi VIB a.d., Banja Luka. Pri odtujitvi je Skupina ustvarila 154.907
evrov izgube.

Sredstva in obveznosti prodanih druzb na dan prodaje so:

Derar in denarmi usrezniki TB22
Opredmetena osnowvng sredstra 12,761
Finantra sredstia 719366
Pozojila in terjatve 46 5T
Druga sredstia -
Finanéne obweznost -
Poslowne obweznost (244 445
Meto stedstea 542571
Dobra ime 13541
Manjginzki kapital 26561
Denarno nadomestlo za prodajo neto srecdstey: 144 721
Dieniar in denarni ustrezniki v prodanih druzbah (7 622)

9. Posli s povezanimi strankami

Skupino obvladuje druzba KD d. d., Ljubljana (s sedezem v Sloveniji), ki ima v lasti 78,49% rednih delnic Druzbe. LastniStvo
preostalih 21,51% delnic je razprSeno.

Posli s povezanimi strankami so bili naslednji:

Prodaja blaga in storitey
KD ol.d. 2.000 9.000

i EUR)

Nabava blaga in storitey

pridruzene drughe iy Iy (412594
KDl d. - {5 768

Terjatve
pridruZene drufbe 12711 10337
kD d.d. 1213 o438

fr EUR)

Dbyemosti

pridruZene drufbe 32259 7542
KD ol.d. 3482 48E
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Posaiila in depoati, dana pridruZenim druzbam

Ma zadetku leta 2.347 945 3.300.000
Odobrena posjia in depozit - 150000
Wrhjena posajila in depozit (262 450 (1.142 2000
Obradunane obrest THEd 180702
Platane obrest (53.528) (179957

Za posojila dana pridruzenim druzbam niso bili zaraCunani stroski odobritve posojil ali drugih nadomestil.

Dana posojila KD d_d.

Ma zadetku leta 17166301 15465 642
Odobrena posjila in depozit 096 D00 3415000
Wrhjena posajila in depozit (5267 221 (1.7%% 2903
Obradunane obrest 271359 34163
Platane obrest - (Z76.441)

Posajila Elanom upravnega odbora, nadzomenu svetu in zaposlenim
Posojila élanom upravnega odbora 85705 91.872

Posajila zapaslenim TAL10 77827

10. Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi lahko vplivali na raunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali opraviti
dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v racunovodskih izkazih.
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Zgosceni medletni raCunovodski izkazi s pojasnili
za druzbo KD Group, financna druzba, d.d.
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NEREVIDIRANI NEKONSOLIDIRANI ZGOSCENI MEDLETNI RAGUNOVODSKI 1ZKAZI KD GROUP, FINANGNE DRUZBE,
D. D. S POJASNILI ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. SEPTEMBRA 2016

ZGOSCENA BILANCA STANJA
SREDSTUA
Dolgorotna sredstva
Meopredmetena dolgorotna sredstva in dolgoroéne akitvne Casovne razmejive 40,504 4% LES
Opredmetena osnawvna sredshia 140129 144 6397
MaloZhene nepremicnine 45 5T 447 530
Dolgoroéne finanéne nalofhe 135 502 396 179 485 545
Dolgoroéne poslovhe terjatve - -
OdloZene terjatve za davek 10765 905 10.766 646
150878107 190.338.003
KratkoroEna sredstva
Sredstea za prodajo - -
Zaloge - -
Kratkorothe finanéne naloZbe 33463 453 33860 392
Kratkorothe poslavhe terjatve 452 43% 544 977
Denarna sredstva 624 592 460 952
39.540.2493 34.866.31
Kratkorogne aktivne £asoune razmejitve 124 681 94 535
SKUPAJSREDSTVA 053071 225848939
funajbilantna sredstva 7441327 116.343.017
OBVEZNOSTI DO VIROY SREDSTEV
Kapital
‘Whoklicani kapital H8.321 953 £33 53
Kapitalske rezerie 2483 066 24%8% 066
Rezerve iz dobicka 1.307 602 1.307 802
Rezerve, nastale zaradi wrednatenja po posteni wrednost (1661 .350) (.66 .350)
Preneseni fst postovn izid 432922 -
it poslouni izid poslownega leta 5 .A61 205 432 533
95.945.439 91.984.234
Rezervacije in dolgorotne pasivne £asovne razmejitve 60 563 60,563
Dolgorotne obvemosti
Diolgoroéne finanéne obyveznost 53,000 030 TEOTZ156
Dolgoroéne poslovhe obveznost 23,790 24 790
OdioZene obveznost za davek - -
59.029.820 T5.006.946
Kratkoro£ne obvemosti
Ohveznost, wkljutene v skupine za adujitey - -
Kratkorofne finandne obveznost ERNER R 54924 080
Kratkorothe poslovne obwveznost 334428 70044
32452622 55624124
Kratkorone pasivne Casovne razmejitve 54 627 §3.072
SKUPAJ OBVEZNOSTI DOVIROV SREDSTEY 100543071 226342030
Zunajbilantne obvemosti 87141327 116.843.916

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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ZGOSCEN IZKAZ (CELOTNEGA) VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Cist pribocki od prodsje 516883 550048
Sprememba wrednost zalog proizvodoy in nedokonéane proizvodnje - -
Usredstreni lasini proizvodi in lasthe storitve - -

Do poslowni prifocki 2431 6483
524.364 556.5931
Strodki blaga, materiala in storitew (1.206.564) (1835022
Srodki dela (1.754.80%) [1.560.336)
Qdpisi wrednost
Amarizacija B0 1.1
Presrrednotinalni pasiowni odhadki [295) (2240
Drugi paslowni odhocki 7 .63%) (201263
(3.022.47%) {3.459.736)
Finanéni prihodki iz deledew 17261 2341 20260 937
Finanéni prihodki iz danib pasaoiji 2B LI ET4TTY
Finanéni prihodki iz poslavnih terjatew 207 -
17.600.270 21.135.766
Finanéni adhodki iz oslabilew in odpisow fnandnin nalodh (2.983.74%) (2671 5043
Finanéni adhodki iz finanénih obveznost 4.154.821) o214
Finanéni odhadki iz poslownih obveznast 14643 7
(5.140.028) (7.670.095)
Druggi prihodki 1 §9
Drugi adhocki 122 (247
{181) 158)
Poslovni izid pred davki 6.961.946 10.562.308

Davek iz dobicka - -
OdloZeni davek 41 5BEE

Cisti dobifekiizguba) poslovnega leta 6.961.205 10.568.173
Spremembe revalorizacijskih rezerv iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstey - -
a Brutn - -
b Dawek - -
Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti - -

Druge sestavine vseobsegajotega donosa - 60.033
a Bruto - IFI GF HEDGE - T2
b Dawek - IFI CF HED'GE - [12.296)

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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ZGOSCEN IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. SEPTEMBRA 2016

A1 Stanje 31.12. 2015 20.321.933 2.433.066 22736 3175511 (1.390.695) (1.561_350) - 432913 91.934.234

3  Prerafuni za nazaj (popravek napak) - - - - - - - - -
b Priagodive za naza) (spremembe radunovodskin usmerizw) - - - - - - - - R

. 8tanje 1.1. 2016 $9.321.953 2.453.066 22,756 317551 (1.890.695) 1.561.350) - 432933 91.994 234

=
I

=

. Spremembe lastniZkega kapitala - transakcije 2 lastniki - - - - - - - - -
“whis vpoklicanega osnovnega kapitala - - - - - - - B R
is nevpoklicanena osnovhena kapitala - - - - - - - B R
“whoklic wpisanega osnovnega kapitala - - - - - - - B R
whos dodatrin vpladil kapitala - - - - - - - R R
Nakup lastih delnic in lastnih poslovnib deledey - - - - - - - B R
Ooujite oziroma umik lastih delnic in l@stnih poslovnih delefey - - - - - - - - -
radilo kapitala - - - - - - - R R
Izplatio dividernd - - - - - - - - R
Izplatila nagrad organam vodenja in nadzora - - - - - - - B R
Druge spremembe [astigkega kapitala - - - - - - - - -

— T oo oo T W

. Celotni vseobsegajoti donos porotevalskega obdobja - - - - - - - 6.961.205 6.961.205
Whog fistega posiovhega izida porodevalskega obdobja - - - - - - - 6961 205 6261 205
Sprememba revalorizacijskin rezery 2 prevrednotenja

b opredmetenin osnovnib sredstes - - - - - - - - -

Spremermba rezery, nastalh zaradi vrednatenja
¢ finanénih nalob po poden vrednost - - - - - - - - -

oo
a

£ Druge sestavine vseabsegajodega donosa porodevalskega obdobja - - - - - - - - -

B.3. Spremembe v kapitalu - - - - - - 432.933 (432.933) -
Razporeditey precstalega dela distega dobicka primerjalnega

3 poroéevalskega ohdohja na druge sestavine kapitala - - - - - - 432,833 (432,953 -

Razporeditey dela fistega dobika porodevalskega obdobja na druge sestavine kapitala
b posklepu organoy wodenja in nadzora - - - - - - - - R
Razporeditey dela distega dobicka za oblikowanje dodatnih rezery
¢ posklepu skupgtine - - - - - - - R R
Paraunana izgube kit adbine sestaving kapitala - - - - - - - - R
Oblikowarije rezery za lasne delnice in lasthe poslone delede ter
o razporediew na druge sestavine kapitala - - - - - - - - R
2 Druge spremermbe w kapitalu - - - - - - - - -

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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ZGOSCEN I1ZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. SEPTEMBRA 2015

A1. Stanje 31.12. 2014 39.321.983 2.433.066 - 3175511 (1.390.695) (1.621.383) - 9465482

a  Preraduni za nazaj (popravek napak) - - . - B .
b Priagodive za nazej (spremembe radunovodskin usmertey) - - . - B .

=
L]

. Stanje 1. 1. 2015 39.321.933 2.453.066 - 3475511 (1.290.695) (1.621.333) - ¥.463.452

-

. Spremembe lastniSkega kapitala - transakcije z lastniki - - - - - - - -
Wis wpoklicanega osnovneda kapitala - - - - - R
Wis nevpoklicanega osnovheda kapitala - - - - - R
“oklic wpisanega osnovnena kapitala - - - - - R
whos dodatnin vpladi kapitala - - - R - R
Makup lastnih delnic in lastnih poslovnin delefey - - - B - R
Ocltujiten oziroma umik lastnih delnic in lasmih poslovnih delefey - - - - - R
Wradilo kapitala - - - - - R
lzpladil dividend - - - - - R
Izplatilo nagrad organarn wodenja in nadzora - - - - - R
Druge spremembe lashiskeda kapitala - - - - - R

T T m o e o oo

B.2. Celotni vseobsegajoti donos poroCevalskega obdobja - - - - - 60.033 10.563.173  10.628.206

3 whos gistega poslovnena izida porofevalskega obdobja - - - - - - 10568173 10568173
Sprememba revalorizaciskih rezery iz prevrednotenja

b opredmetenih osnovnib sredstes - - - - - -

Spremetnba rezery, nastalih zaradi vrednatenja

finanénin raloh po podteni vrednost - - - - - 60033 - 60033

Druge sestavine wseobsegajodeya donosa porodevalskega obdobja - - - - - - -

B.3. Spremembe v kapitalu - - - - - - - -
Razporeditey preostalega dela distega dobicka primerjainega

a  porofevalskega obdobja na druge sestavine kapitala - - - - - -
Razporediey dela distega dobiéka poroéevalskega obdobja

b nadruge sestavine kapitala po sklepu organoy vodenja in nadzora - - - - - -
Fazporediey dela fistega dobicka za oblikovanje dodatin rezery

¢ posklepu skupéine - - - - - R

£ Poravnava izgube kot odbine sestavine kapitala - - - - - -
Ohlikowanje rezery za laste delnice in lasthe poslovne deleze fer

o razporediey na druge sestaving kapitala - - - - - R

e Druge spremembe w kapitalu - - - - - R

Stanje 30. 9. 2015 $9.321.983 2.453.066 3.175.511 (1.390.695) 1.561.350) 10565173 102.096.653

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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ZGOSCEN IZKAZ DENARNIH TOKOV

A Denami tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovneqa izida (2.451.975) (2.849.906)
Poslovni prinodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prikodk iz postovnit terjatew E18165 SE0.137
Poslovni odhocki brez amortizaciie (razen za prevrednotenis) in fnanéni odhodki iz postownitn obwveznost (2969 299) (2 405 20%)
Diavki iz dobicka in drugi davk, ki niso zajs v posiovnih odhodkit (741} £ 465
bj Spremembe Eistih obratnih sredstev ({in £asovnih razmejitev, rezenvacij ter odloZenih terjatev in obvemosti za davek)

poslovnih postavk bilance stanja (327.077) 502250
Zatene man] konéne poslowne terjatee G2 540 Fag s
Zafetne manj konéne aktivne éasowne razmejtve (30.147) 32.607
Zafetne manj konéne odlofene terjatve za dawek T4 (5.265)

Zafetne manj konéna sredstva (skupine za odbjew) 2a prodajo - -
Zatetne man] konéne zaloge

Konéni manj zaéetni posiowni dolgowi (361.767) (165.105)
Konéne manj zatetne pasivne Easovne razmejtve in rezervacie (28.444) (B8.228)
Konéne manj zatetne odioZene obveznost za davek - -
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a +b) (2.778.952) 2.257.656)
B. Denami tokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri nalozbenju 57.034.595 5.397.439
Prejemki od dobljenin obrest in delefev v dobigku drugih, ki se nanagajo na nalofbenje 16983 206 3206739
Prejemki od odujive neopredmetenib srecdstey - -
Prejemki od odujive opredmetenin osnownite sredsten 23000 11.000
Prejemki od odujitve naloZbenin nepremicnin - -
Prejemki od odujitve dalgoroénih finanénin naloZh 35905 554 1631206
Prejemki od odbujtve kratkoraénin finanénib nalofh 1116705 545454
bj Izdatki pri nalozhenju {8.075.590) (5.773.606)
lzdlathi za pricobitey neopredmetenih sredstey (2.92%) (#3751
lzdlathi za pricobitey opredmetenin osnownib sredstey 47.254) (4511
Izctatki za pridobitey nalodbenit nepremichin - -
lzctatki za pridobitey dolgorodnin finanénih nalodt (3572090 1 B3FETE)
lzcatki za pridobitey kratorodnih finanénin nalot [A356.31%) 4099 551)
c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a +b) 44.956.005 {381.167)

C. Denami tokovi prd financiranju

a) Prejemki pri financiranju 1.852.220 100679152
Prejerki od vplatanega kaptala - -
Prejemki od prodaje lastnih delnic - -

Prejerki od povedanja dolgoroénin firandrib obveznost 15400 000 TETEHAEE
Prejerki od povedarja kratkoroérit finandrih obveznost 9452 250 EEHR0.000
b) Izdatki pri financiranju {67.865.833) {95.436.203)
lzchatki za chane obrest, ki se nanafajo na financiranje (3.795.597) (37487500

Izctatki za wradila kapitala - -
lzclatki 2a nakup lastnib delnic

lzctatki za odpladila dolgaoroénin finanénih obveznost (31 4761800 (2626161
lzcatki za odpladila kratkoraénin firandnin obveznost (ZEA92ETE) (59 062 2400
lzclatki za izpladila dividend in drugih delefen v daobidku - -
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a +b) 46.013.613) 4242 859
Denami izid v obdobju (se5tevek prebitkov Ac, Be in Cc) 163.440 1.604.036
Zafetno stanje denarnih sredstey 460 952 186333

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raCunovodskih izkazov.
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1. Temelji za pripravo rac¢unovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe KD Group d.d. so pripravijeni v skladu z radunovodskimi in poroCevalskimi zahtevami
Slovenskih ratunovodskih standardov (v nadaljevanju SRS) in Zakonom o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju ZGD-1).
Temeljni namen je upoStevati sploSno mednarodno racunovodsko prakso, financno pojmovanje kapitala in zahtevo po realni
ohranitvi kapitala. Pri pripravi sta upo$tevani temeljni racunovodski predpostavki o ¢asovni neomejenosti poslovanja in
nastanku poslovnega dogodka. Kakovostne znacilnost racunovodskih izkazov temeljijo na razumljivosti, ustreznosti,
zanesljivosti in primerljivosti. Pri pripravi kvartalnih zgoS$¢enih izkazov so bile uporabliene enake racunovodske usmeritve kot
pri pripravi letnih radunovodskih izkazov druzbe KD Group d.d. za leto 2015, zato jih je potrebno brati v povezavi z letnimi
raCunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2015.

Druzba KD Group d.d. je finan¢ni holding, katerega glavni prihodki so prihodki od dividend finanénih nalozb. OdloCitve o
visini dividend se na skupS¢inah druzb, predvsem odvisnih druzb v Skupini KD Group, obi€ajno sprejemajo v prvi polovici
leta, tako da je vecina prihodkov od dividend pripoznana Ze v obdobju od 01.01. do 30.06.

Odseki

PoroCanje druzbe temelji na obmoénih odsekih. Obmocni odsek je prepoznaven sestavni del podjetja, ki se ukvarja s
proizvodi oz. storitvami v posebnem gospodarskem okolju; tveganja in donosi, ki se nana$ajo nanj, se razlikujejo od tistih v
drugih obmoc¢nih odsekih. Druzba razporeja sredstva in obveznosti ter postavke poslovnega izida na tri obmocne odseke:
Slovenija, EU in tujina — zunaj EU.

Prevedbe iz tujih valut

PreraCuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah so na dan bilance stanja opravljeni po referenénem tecaju Evropske
centralne banke.

Dename postavke v tujih valutah so pretvorjene po referencnih tecajih Evropske centralne banke ali tecajnici Banke
Slovenije (za valute, za katere Evropska centralna banka ne objavlja referencnih tecajev) na zadnji dan leta. Nedename
postavke, ki so izmerjene po nabavni vrednosti v tuji valuti, so pretvorjene po te¢aju na dan posla, nedenarne postavke, ki so
izmerjene po posteni vrednosti v tuji valuti, pa so pretvorjene po teCaju na dan, ko je bila postena vrednost dolo¢ena.

TecCajne razlike pri nedenarnih postavkah financnih sredstev in obveznostih se obravnavajo kot sestavni del dobickov ali
izgub iz vrednotenja po poSteni vrednosti. Tecajne razlike pri nedenarnih postavkah finannih sredstev in obveznostih, ki se
merijo po poSteni vrednosti prek izkaza poslovnega izida, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida kot del dobickov ali izgub
iz vrednotenja po posteni vrednosti. TeCajne razlike pri nedenarnih postavkah finan¢nih sredstev, razpoloZljivih za prodajo,
se pripoznajo preko drugega vseobsegajo¢ega donosa.

1.1 Sestava skupine povezanih podjetij

Podjetja v skupini

Podijetja v skupini druzbe so druzbe, v katerih imajo obvladujo¢a druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno
vec kot polovico glasovalnih pravic. Odvisne druzbe so popolno konsolidirane od dne obvladovanja in izklju¢ene iz popolne
konsolidacije takoj, ko jih druzba ne obvladuje vec.

Pridruzena podjetja

Pridruzena podjetja so druzbe, v katerih imajo druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno med 20,00% in
50,00% lastnitva v kapitalu in pomemben, ne pa prevladujo¢ vpliv.

Finanéne nalozbe v podjetja v skupini in pridruzena podjetja se v raCunovodskih izkazih druzbe obraCunavajo po nabavni
vrednosti. Nabavno vrednost se izmeri kot celoto poStenih vrednosti (na datum pridobitve) danih sredstev, nastalih in
prevzetih dolgov ter vseh stroSkov, ki jih je mogoce neposredno pripisati pridobitvi.

Sestava skupine KD Group je predstavljena v pojasnilih konsolidiranih racunovodskih izkazov.

KD Group d.d. se uskupinja v okviru skupine KD. Skupino KD sestavljajo KD d.d. in skupina KD Group. Porocila o
poslovanju skupine KD so na voljo na sedezu druzbe na Dunajski cesti 63, Ljubljana.
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2. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe

Dolgorotne finanéne nalozbe, razen posojil

Delnice in deledi v druzbah v skupini 131 463 327 16T 67T 036
Dielnice in deledi v pridrugenih drugbah 190813 1.236 561
Druge delnice in deledi 2270 5T 16149839
Druge dolgoroéne finanéne nalofbe - -
Skupaj 13392514 170528566

Dolgorotna posojila

Diolgoroéna posajila drufkan v skupini -

Dolgoroéna posajila pridruZenim drufharn - -
Dolgoroéna posajila drugim SETTE2 FALT 0TS

Diolgoroéno nevplatani wpoklicani kapital - -
Skupaj 5.577.152 £.957.079

V obdobju od 1. januar do 30. september 2016 je druzba pripoznala 1.588.547 evrov slabitev dolgoroénih finan¢nih nalozb.

Po zaCetnem pripoznanju druzba na dan bilance stanja 31.12. letno preverja, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni
oslabljenosti finanéne nalozbe. V primeru neobstoja aktivnega trga se izracuna posteno vrednost nalozbe z uporabo razliénih
tehnik vrednotenja. Te vkljuCujejo uporabo primerljivih transakcij med dobro obve$¢enimi strankami, ¢e so na voljo,
primerjavo s trenutno poSteno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene znacilnosti, metode diskontiranih
denarnih tokov in druge tehnike vrednotenja, ki jih po navadi uporabljajo udelezenci na trgu (knjigovodska vrednost,
multiplikatorji, dividendni donos). Ce obstaja metoda vrednotenja, ki jo udeleZenci na trgu obi¢ajno uporabljajo za dolo¢anje
cene instrumenta in je dokazala zanesljivost pri oceni cen, dobljenih pri dejanskih trznih poslih, se uporabi ta metoda. V
druzbi je bil razvit model za ocenjevanje poStene vrednosti kapitalskih instrumentov, v delnice in deleZe nekotirajoCih podietij,
katerega primernost je ocenil neodvisni pooblas&eni ocenjevalec vrednosti podjetij. S pomocjo modela so enkrat na leto na
podlagi razpoloZljivih podatkov ocenjene postene vrednosti pomembnejSih finanénih nalozb.

Celosten pristop k ocenjevanju znamenj oslabitve nalozb, kot razlozen v prejSnjem odstavku, se bo opravil na presecni
datum 31.12.2016.

Druzba ima za najeta dolgoroCna posojila pri bankah zastavljene vrednostne papirje, izkazane med dolgoro¢nimi in
kratkoroCnimi finanénimi nalozbami, katerih knjigovodska vrednost na dan 30. 9. 2016 znaSa skupaj 86.307.993 evrov (od
tega dolgoro¢ne finanéne nalozbe 79.191.643 evrov, na 31. 12. 2015 105.518.643 evrov), znesek neodplacane glavnice
prejetih posojil, zavarovanih s temi finanénimi nalozbami, pa na dan 30. 9. 2016 zna$a 35.101.675 evrov (31. 12. 2015:
70.013.100 evrov).

Posojila so obrestovana z obrestno mero trimese¢ni EURIBOR + 1,75 — 3,5 % p.a. in zavarovana s pogodbami o ustanovitvi
uzitkov na nematerializiranih vrednostnih papirjih.

Dolgoroéno dano posajilo fizicni osebi je obrestovano po obrestni meri 5 % p.a.
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3. Kratkorocne finanéne nalozbe

Kratkorogne finanéne nalozbe, razen posojil

Dielnice in deledi v drughah v skupin

Delnice in deledi « pridruZenin drubah - -
MaloZbe w nadrejeno drudbo 2511664 2511 664

Druge delnice in delegi 716 565 10079752
Druge kratkaroéne finanéne nalofhe 1210412 241 526
lzvedeni finanéni instrumerd - -
10938 442 12932942
KratkoroEna posojila
Kratkoroéha posojia drubam v skupini 23047 26T 15.54% 296
Kratkorotha posojia pridruZenim druzbarm - -
Kratkoroéra posajila drugimn 4477744 Erpsr
Depozit - -
Kratkoroého newpladani wpoklicani kapital - -
27525011 20927 450

Druzba na dan bilance stanja 31.12. letno oceni, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finanénega
sredstva. Ce tak dokaz obstaja, je potrebno finanéno nalozbo prevrednotiti zaradi oslabitve. Finan&na sredstva, razpoloZljiva
za prodajo, se oslabijo, kadar pride do velikega ali dlje Casa trajajoCega zmanjSanja postene vrednosti sredstev pod nakupno
vrednost. DoloCitev, kaj je veliko ali dlje trajajoe, zahteva presojo. Pri tej presoji druzba preverja med drugimi dejavniki
normalno volatilnost teCaja delnice, finanéno stanje izdajatelja, uspesnost panoge in sektorja ter spremembe v tehnologiji in
denarnih tokovih iz dejavnosti in financiranja. Slabitev je potrebna, kadar obstajajo dokazi o poslab$anju financnega stanja
izdajatelja, uspesnosti panoge in sektorja ter spremembah v tehnologiji in denarnih tokovih iz dejavnosti in financiranja.

Ce je bilo zmanj$anje postene vrednosti finanénega sredstva, razpolozljivega za prodajo, pripoznano neposredno kot
negativna rezerva iz prevrednotenja in obstajajo nepristranski dokazi, da je to sredstvo oslabljeno, se za nabrano izgubo
najprej zmanjSa negativna rezerva, nastala zaradi vrednotenja po posteni vrednosti in pripoznajo prevrednotovalni finanéni
odhodki. Znesek celotne nabrane izgube, za katerega se zmanjSa negativna rezerva, nastala zaradi vrednotenja po posteni
vrednosti in pripoznajo prevrednotovalni finanéni odhodki, je razlika med nabavno vrednostjo in sprotno posteno vrednostjo,
zmanj$ano za izgubo zaradi oslabitve takSnega finanénega sredstva, ki je bila pripoznana v poslovnem izidu kot
prevrednotovalni finanéni odhodek.

V obdobju od 1. januar do 30. september 2016 je druzba pripoznala 2.390.852 evrov slabitev kratkoro&nih finan¢nih nalozb.

Druzba bo celovit pristop ocenjevanja znamenj oslabitve, kot je razlozen v prejSnjem odstavku, opravila na presecni datum
31.12.2016.

Druzba ima za najeta dolgorocna posojila pri bankah zastavljene vrednostne papirje, izkazane med dolgoro¢nimi in
kratkoroCnimi finan¢nimi nalozbami, katerih knjigovodska vrednost na dan 30. 9. 2016 znaSa skupaj 86.307.993 evrov (od
tega kratkorocne financne nalozbe 7.116.350 evrov, na 31. 12. 2015 9.507.202 evrov), znesek neodplacane glavnice
prejetih posojil, zavarovanih s temi finanénimi nalozbami, pa na dan 30. 9. 2016 znasa 35.101.675 evrov (31. 12. 2015:
70.013.100 evrov).
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Finan¢ne nalozbe razpolozljive za prodajo

Finantne nalozbe razpolodjive za prodajo
Lastrigki wrednostni papirji

Tréni wrednasti papiri 2511 679 3084 213
Metrzni wrednostni papiri 7118250 507 202
9.623.029 12599415

DolZnidki wrednosti papirji
Tréni wrednastni papiri:
- 3 fiksho obrestno mero 1310413 341 8627
- 5 spremenljivo obrestno mero - -
1.310.413 31527

Gibanje kratkoroénih posojil

Posojilojemalec

Podjefia v skupini 1454 £98 T4 082 (E31.47%) 140 402 %) - 23047 267
Pridrufena podjetia - - - - - - -
Druga podjetia 4T EE4 TE 4 {15000 44371 (12415 (159 650 4477744
Depozit - - - - - - -

Kratkoroéno dana posojila so obrestovana po razli¢nih obrestnih merah:
—  Fiksne obrestne mere v razponu 0,818 - 8,00 % p.a.

4. Poslovne terjatve

Kratkoroéne poslovne terjatve

Kratkorothe poslowne terjatve do druzb w skupini 50359 394 523
Kratkarotne paslowne terjatve do pridrugenit druzh 1% -
Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcey EET1E 51462
Kratkorofhe poslovne terate do drugih 336 245 EERCEL

Kratkorocne terjatve do kupcev vsebujejo terjatve do Clanov upravnega odbora v viSini 27.402 evrov. Terjatve niso
zavarovane.

5. Kapital

Vpoklicani kapital druzbe KD Group d.d. (prej KD Holding d. d.) je opredelien v statutu podjetja, registriran na sodis¢u in v
celoti vplacan. Ob ustanovitvi so bile vse izdane delnice opredeljene kot navadne imenske delnice z glasovalno pravico.

Delnice KD Group d.d. (oznaka KDHR) so bile uvr¢ene na prosti trg z odloébo Ljubljanske borze dne 5. 2. 2001.
Na 1. skup&cini druzbe dne 24. 5. 2001 je bil sprejet sklep o preoblikovanju najve¢ 595.691 navadnih imenskih delnic v
kumulativne prednostne delnice brez glasovalne pravice. Za preoblikovanje navadnih imenskih delnic z glasovalno pravico v

kumulativne prednostne delnice brez glasovalne pravice so se s pisno izjavo strinjali lastniki 266.413 navadnih imenskih
delnic z glasovalno pravico. Po preoblikovaniju je bilo v centralni register KDD dne 6. 7. 2001 vpisanih:

- 924.969 navadnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 8.000 SIT (oznaka KDHR)

- 266.413 prednostnih participativnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 8.000 SIT (oznaka KDHP)
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Prednostne delnice KDHP v skupni nominalni vrednosti 2.131.304.000 SIT (8.893.774 EUR) so bile z odlocbo Ljubljanske
borze dne 12. 7. 2001 uvrS&ene na prosti trg. Prednostne delnice brez glasovalne pravice dajejo imetniku naslednje pravice:
- pravico do prednostnega izplacila dividend pred izplagilom imetnikom navadnih delnic v viSini 5 % nominalne
vrednosti delnice in sicer v kumulativnem obdobju petih let;
v primeru izplacila dividend imetnikom navadnih delnic pravico do izplaila dodatnih dividend v vi$ini najve¢ 5 %
nominalne vrednosti delnice, tako da znaSa v tem primeru skupna dividenda, ki jo prinasa delnica, najve¢ 10 %
nominalne vrednosti delnice;
prednost pri izplacilu ustreznega dela premozenja ob likvidaciji druzbe pred imetniki navadnih imenskih delnic.

Dne 20. 8. 2004 je bil na skups€ini druzbe sprejet sklep o pripojitvi druzbe KD Nalozbe d.d. k druzbi KD Group d.d. (prej KD
Holding d.d.). Osnovni kapital druzbe se je povecal za 3.588.520.000 SIT (14.974.629 EUR) in znaSa po povecanju
13.119.576.000 SIT (54.747.021 EUR). Sprememba osnovnega kapitala je bila v sodni register vpisana dne 27. 10. 2004
(Srg 2004/08127).

Zaradi izvedbe pripojitve je bilo izdanih 448.565 navadnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 8.000 SIT. Novoizdane
delnice so bile dne 5. 11. 2004 vpisane v centralni register vrednostnih papirjev in dne 10. 11. 2004 sprejete v trgovanje na
prostem trgu.

Dne 13. 10. 2005 je bil na skupScini druzbe sprejet sklep o pove€anju osnovnega kapitala druzbe s stvarnimi viozki. Na
podlagi sklenjenih pogodb o prenosu stvarnih viozkov, je druzba postala lastnik poslovnih delezev oz. delnic, ki so bili
predmet stvarnih vioZkov, za katere je druzba izdala 1.302.106 navadnih imenskih delnic (oznaka KDHR) z nominalno
vrednostjo 8.000 SIT. Osnovni kapital druzbe se je povecal za 10.416.848.000 SIT (43.468.736 EUR) in znaSa po povecanju
23.536.424.000 SIT (98.215.757 EUR). Sprememba osnovnega kapitala je bila v sodni register vpisana 16. 11. 2005 (Srg
2005/11913). Novoizdane delnice so bile 30. 12. 2005 vkljuCene v trgovanje na prostem trgu Ljubljanske borze.

Na skups¢ini dne 29. 08. 2013 je bilo izglasovano zmanjSanje osnovnega kapitala z umikom kumulativnih participativnih
prednostnih delnic druzbe z oznako KDHP in zamenjavo le-teh z novo izdanimi obveznicami. Vsak imetnik prednostnih
delnic KDHP je za posamezno delnico prejel eno novo izdano obveznico, z nominalnim zneskom 20,00 EUR, katere

izdajatelj je KD Group d.d. Sprememba osnovnega kapitala je bila v sodni register vpisana dne 15. 11. 2013. Od 31. 12.
2013 zna8a osnovni kapital druzbe 89.321.982,98 EUR.

Na dan 30. 9. 2016 je bilo v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev pri KDD vpisanih:
- 2.675.640 navadnih imenskih delnic (oznaka KDHR).

Druzba v letu 2016 ni izplacala dividend.

Druzba izkazuje 30. 9. 2016 naslednje rezerve:

— kapitalske rezerve v viSini 2.483.066 evrov (31. 12. 2015: 2.483.066 evrov), ki jih sestavljajo:
o zneski iz poenostavljenega zmanj$anja kapitala 1.596.061 evrov (31. 12. 2015: 1.596.061 evrov),
o efekti prodaje lastnih delnic 887.005 evrov (31. 12. 2015: 887.005 evrov);
—  rezerve iz dobicka v viSini 1.307.602 evrov (31. 12. 2015: 1.307.602 evrov), in sicer:
o zakonske rezerve v visini 22.786 evrov (31. 12. 2015: 22.786 evrov,
o rezerve za lastne delnice 3.175.511 evrov (31. 12. 2015: 3.175.511 evrov),
o lastne delnice 1.890.695 evrov (31. 12. 2015: 1.890.695 evrov).

V obdobju od 1. januarja do 30. septembra 2016 je druzba ustvarila 6.961.205 evrov Cistega dobicka.

Osnovni in popravljeni Cisti poslovni izid na navadno delnico

Tehtano povprede navacnih delnic 21243 2E1243%
Dividende na prednosng delnico - -
Steviln prednostin delnic

Stevila lastih prednostnib delnic

Steviln prednostnin delnic brez lasinin delnic
Diwidende na prednosine delnice - skupaj - -
Cisi posiovni izid, ki pripada imetnikam nawacdnibe delnic 5961 205 455719
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Osnovni in popravljeni €isti poslvoni izid na navadno delnico sta enaka.

Enotni trzni te€aj delnice KDHR na dan 30. 9. 2016 je znaSal 8,00 evrov (31. 12. 2015: 7,71 evrov).

Lastne delnice v lasti KD Group d.d.

01.01.2015 1.890.695 15917 1,72
PakLpi - - 0,00
Prodaje - - 0,00
31122015 1.890.695 15917 1,72
01.01.2016 1.290_695 15917 1,72
PMakLpi - - 0,00
Prodaje - - 0,00

Lastne delnice v lasti Skupine KD Group

01.01.2015 2.756.045 62.201 232
MakLpi - - 0,00
Prodaje - - 0,00
3122015 2.756.045 62,201 232
01.01.2016 2.756.045 62.201 232
MakLipi - - 0,00
Prodaje - - 0,00

Na dan 30. 9. 2016 je 16.284 navadnih delnic z oznako KDHR v lasti odvisne druzbe, pri ¢emer pa se skladno z ZGD-1 te
delnice Stejejo za lastne delnice druzbe.

6. Financ¢ne obveznosti

Dolgorotne finanéne obveamosti

Diolgoroéne finanéne obyveznost do drugh v skupini 700 426 -
Dolgoroéne finanéne obwveznost do pridruZenib drugb - -
Dolgoroéne finanéne obweznost do bank I3A11 285 59478 436

Dolgoroéne finanéne obwveznost na podlagi obweznic 13679320 18593720
Druge dalgoroéne finanéne ohweznost - B

Kratkoroéne finanine obvezmnosti

Kratkarotne finanéne obveznost do druzh w skupini 25919182 41 202 697
Kratkoroéne finanéne obwveznost do pridruzenin drugb - -
Krathoroéne finanéne obveznost do bank 5526938 13496 529
Kratkorothe finanéne obweznost na podlag obwveznic 3E5 022 188281
Druge kratkarotne financne obveznost 705 62T

Gibanje dolgoro¢nih finanénih obveznosti

Posojilodajalec

Pocdjetia ' skupini - 12100000 (11.119.186) 171877 [14:2.267) T 09 424 - 7009424
PridruZena podjetia - - - - - - - -
Banke £4.4TE 436 - [207425T4) ZEETI00 (1891 50%) 5221 454 EAI06E)  ERdN 6
Druga podjeia - - - - - - - -
lzilane olnveznice 14583700 - (14.400) - - 14579320 - 1857930

lzvedeni finanéni instrument
Druge finanéne ohveznost - - - - - - R -
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Dolgoroéno prejeta posojila so obrestovana po razli¢nih obrestnih merah, in sicer:
variabilna obrestna mera Sestmesecni EURIBOR + pribitek 5,6 % p. a.
variabilna obrestna mera trimese¢ni EURIBOR + pribitek med 4,75 % in 5,6 %.p. a.
fiksna obrestna mera 5 % p. a.

Posojila so zavarovana z zastavo vrednostnih papirjev druzbe, hipotekami nad premozenjem odvisne druzbe in menicami
druzbe.

Podatki o obveznici KDH3

Oznaka KDH3
Izdajatelj KD Group d.d.
Vrsta vrednostnega papirja podrejena imenska obveznica
Oblika vrednostnega papirja nematerializirana
Nominalna vrednost 20,00 EUR
Stevilo apoenov 215.107
Skupna nominalna vrednost 4.302.140 EUR
Vrsta obrestne mere nespremenljiva

ViSina letne obrestne mere 6,00 %
Nacin izraduna obresti linearno
Dospetje glavnice 30. 06. 2024
Zapadlost obresti enkrat letno
Dospetje kuponov 30. 06.
Zapadlost prvega kupona 30.6.2015

Podatki o obveznici KDH4

Oznaka

Izdajatelj

Vrsta vrednostnega papirja
Oblika vrednostnega papirja

KDH4

KD Group d.d.

podrejena imenska obveznica
nematerializirana

Nominalna vrednost 100,00 EUR
Stevilo apoenov 146.220
Skupna nominalna vrednost 14.622.000 EUR
Vrsta obrestne mere spremenljiva
ViSina letne obrestne mere (6M) EURIBOR + 5,60 %
Nacin izraduna obresti linearno
Dospetje glavnice 15.12. 2021
Zapadlost obresti dvakrat letno
Dospetje kuponov 15.6.,15.12.
Zapadlost prvega kupona 15. 6. 2015

Tveganja, povezana z izdajateljem

Poglavitno tveganje, s katerim so sooCeni imetniki obveznic oziroma upravienci do izplacila iz obveznic, je tveganje, da
Izdajatelj ne bo mogel poravnati obveznosti, ki izhajajo iz obveznic (v nadaljevanju: tveganje neplacila). Poslediéno prospekt
v poglavju o dejavnikih tveganja zajema tiste dejavnike, ki bi lahko vplivali na sposobnost izdajatelja, da poravna obveznosti,
ki izhajajo iz obveznic. Tudi predstavljeni dejavniki tveganj ne zajemajo vseh moznih dejavnikov tveganja, zato morajo
potencialni vlagatelji pri odlo€itvi o nakupu obveznic izdajatelja upoStevati in presoditi tudi druga tveganja, ki bi lahko vplivala
na odlocitev o nakupu obveznic.
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Tveganja, povezana z obveznicami
Likvidnostno tveganje

Obveznice so uvrS¢ene na organizirani trg vrednostnih papirjev Ljubljanske borze. Kljub temu ni nobenega zagotovila, da se
bo razvilo aktivno trgovanje z obveznicami oziroma da bo aktivno trgovanje z obveznicami trajalo vse do dospelosti
obveznic. V primeru, da ne bo aktivnega trgovanja z obveznicami, lahko to negativno vpliva na trzno ceno in likvidnost
obveznic.

Tveganje neplacila

Obveznice niso posebej zavarovane ali pokrite z garancijo izdajatelja, z njim povezane osebe ali s kak3no drugo obliko
pogodbe, ki bi v pravnem ali ekonomskem pogledu izboljSala stopnjo prioritete izplacil pred drugimi upniki ali terjatvami
drugih upnikov izdajatelja.

Obveznice in vse obveznosti izdajatelja iz naslova obveznic so glede vrstnega reda poplacila in drugih pravic iz obveznic
enakovredne (pari passu) navadnim nezavarovanim obveznostim do vseh upnikov druzbe, kar pomeni, da nimajo
podrejenega (subordiniranega) polozaja. Obveznice oziroma vse terjatve iz naslova obveznic so glede vrstnega reda
popladila in drugih pravic iz teh obveznic enakovredne (pari passu) med seboj.

V primeru likvidacije ali steCaja Izdajatelja zato noben imetnik terjatev iz naslova obveznic ne bo upravi¢en zahtevati, prejeti
ali zadrzati kakrSnegakoli zneska iz naslova obveznic, dokler ne bodo poplaéane vse zapadle terjatve upnikov, ki imajo
prednost pred izplacili iz naslova obveznic. Obveznice so v takSnem primeru enakovredne med seboj in s terjatvami, ki so v
primeru steCaja izdajatelja namenjene za placilo v enakem vrstnem redu kot terjatve iz obveznic in imajo pri izplacilu
prednost pred kakrSnimkoli zahtevki iz naslova delnic izdajatelja.

Tveganje spremembe obrestne mere

Obresti iz obveznic, ki se obracunavajo od nominalne vrednosti obveznic na podlagi nespremenljive obrestne mere, niso
izpostavljene tveganju spremembe obrestne mere.

Obveznosti iz naslova obveznic, ki se obraCunavajo od nominalne vrednosti obveznic na podlagi obrestne mere, katera je
sestavljena iz spremenljivega dela (Sestmese¢ni EURIBOR) in fiksnega dela, ki predstavija obrestno marzo, je izpostavljena
tveganju spremembe obrestne mere.

EURIBOR je medbancna referenéna obrestna mera, po kateri so prvovrstne banke znotraj Evropske monetame unije
pripravljene dati depozit v evrih drugi prvovrstni banki za dolo¢eno obdobje in ki jo objavlja Thomson Reuters, nadzoruje pa
Evropska banéna federacija. Na vrednost EURIBOR-ja izdajatelj nima nobenega vpliva.

Obrestna mera obveznice, sestavljena kot vsota spremenljive referencne obrestne mere (EURIBOR-ja) in obrestne marze je
spremenljiva, Ceprav se fiksno doloCena obrestna marza v celotni dobi odpladevanja obveznice ne spreminja.

Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranem trgu

Gibanje prodajne cene obveznic na organiziranem trgu je odvisno od ponudbe in povpraSevanja po obveznicah ter od
gibanja obrestnih mer na trgu. Presezno povpraSevanje po obveznicah bi lahko vodilo do zviSanja prodajne cene obveznic,
presezna ponudba pa do znizanja prodajne cene obveznic. V primeru zviSanja obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki
obveznic zahtevali vi§jo donosnost obveznic, kar bi lahko vodilo do znizanja prodajne cene obveznic na organiziranem trgu.
V primeru znizanja obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki obveznic pri¢akovali nizjo donosnost obveznic, kar bi lahko vodilo
do zviSanja prodajne cene obveznic na organiziranem trgu.

Tveganje reinvestiranja kuponov obveznice
Ker obveznica izplacuje kupone, se vlagatelj izpostavlja tudi tveganju reinvestiranja. Gre za tveganje, da bo moral imetnik

obveznice pridobliene kupone reinvestirati po nizji obrestni meri od tiste v ¢asu nakupa. Posledi¢no se lahko zgodi, da
vlagatelj teoreti¢no izracunane donosnosti do dospetja ne bo dosegel.
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Rocnost dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti

Zapadiostod 1 do 2 let 3544 945 13465 850
Zapadiostod 2 do 3 et 8305335 12963850
Zapadiostod 2 do 4 et 14.029.760 11.16%.850
Zapadiostod 4 do & et 7020335 11165 850
Zapadiost nad & let 25 5RAEES 29311 756
Skupaj 59.000.030 T3.072.156

Gibanje kratkoroénih finan¢nih obveznosti

Posojilodajalec

Focjetia w skupini 41 202 697 TIFE2220 (26724 826) S65 203 79212y 26919182 - 25919182
Pridrugena podjefa - - - - - - - -
Bianke 13 496 525 - (1rdes sl 206 230 (217 438 16771 Sa10.16% 5GBS
Cruga podjetia - - - - - - - -
lzdane okweznice 198 241 25T 438 (456 £32) 01222 (4162400 365021 - 365 021

lzvedeni finanéni instrumert 26273 - (19.222)

T 051 - 7051
Druge finanéne obveznost B R

Kratkorono dobljena posojila od podjetij v skupini so obrestovana po fiksnih obrestnih merah, ki se gibljejo v razponu od
0,952 % p.a. do 2,96 % p.a.

Posojila prejeta od bank so zavarovana z zastavo vrednostnih papirjev mati¢ne druzbe, hipotekami nad premozenjem
odvisne druzbe in menicami druzbe.

Druzba je v letu 2011 zaradi minimiziranja izpostavljenosti denamih tokov iz naslova obresti od prejetih posojil sklenila
obrestno zamenjavo z zacCetno pogodbeno vrednostjo 5.000.000 evrov. Na dan 30. 9. 2016 znaSa glavnica obrestne
zamenjave 833.334 evrov (31. 12. 2015: 1.666.666 evrov). V letu 2015 je druzba posojilo, ki je bilo SCiteno, poplacala in
evidentirala obrestno zamenjavo kot izvedeni finan¢ni instrument namenjen trgovanju (prej cash-flow hedge accounting).

7. Poslovne obveznosti

Dolgorotne poslovne obvemosti

Diolgoroéne posiovne obweznost do drudh  skupini -
Dolgoroéne posiovne obweznost do pridruZenih drugh -
Dolgoroéne posiovne obweznost do dobaviteljew -
Dolgoroéne poslavne obveznost na podiag predujmoy 29,730 24,790
Druge dalgoroéne posiovne ohveznost -

Kratkoroéne poslovne obvemosti

Kratkoroéne poslowne obveznost do druzh v skupini 2314 419,000
Kratkoroéne poslowne obveznost do pridruzenih druzh - -
Kratkorothe poslowne obveznost do dobawiteljey 148333 TOBET
Kratkorothe poslovne obveznost na podiagh predujmony 440 -
Kratkarotne poslovne obveznost za davke in prispevke 13084 31584
Kratkoroéne poslavne obveznost do zaposkenih 145 554 162699
Druge kratkaroéne poslowne obweznost 12,394 15,104
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8. Odlozeni davek

Stanje odlozenih davkov

OdloZene terjatve 23 davek 10765 505 10766 546
OdloZene obveznost 2a dawvek - -

Gibanje odlozenih davkov

Stanje 01. januarja 10.766.646 10.929.128%
Oclofeni dawek w dobro (hreme) posl izida 7413 5 REE
OdioZeni davek v breme (dobro) kapitala - 12.296)

Davéna stopnja v letu 2016 znaSa 17 %. Od leta 2017 naprej bo davéna stopnja znasala 19%.

9.  Analiza prihodkov od prodaje in stroskov

A. Analiza prihodkov od prodaje storitev

Prihodki od prodaje blaga in storitey

Prihodki od prodaje storitev v dravi 515933 530.919
Podjetia v skupini A0z 447 BOT 246
Pridruzena podjeta - -
Drugi 112486 23073
Prihodki od prodaje storitey v EU - 19.129
Podjetia v skupini - -
Pricruzena podjeta - -
Druigi - 19129

Drugi poslovni prinodki

Prihocki od odprave slabiten erjatey - 236
Dohiéek od prodaje osnovnih sredstey £.200 4137
Drugi pressrednatowalni posiowni prifodki 223 -
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B. Analiza stroskov

Stroski po izvirnih vrstah

Strodki blaga in materiala
Strodki blaga

Birodki materiala in surovin
Strodki enerije

Skupaj

Stro5ki storitey

Strogki storfbew pri izdelawi proizwodow

Strodki prewvoznih in podinit storiew

Strodki najemnin in wedrfevanja sredstew

Paowratila strodkow zaposlenim v 2vezi 2 delom
Strogki pladinedga prometa in bancnih storftey
Strogki zavarawalnih premij

Strodki sejmow, reklame, reprezertance

Strodki posredovanja wrednostih papirjey

Btrodki storitey agentow za pridobivanje investiorjew
Strogki pricobivanja zawarovan]

Sirodki intelekiualnit in ozebnih storiew

Strodki drugih storitew

Strodki storitey fiziénih 0seb po pogodbah o delu in aviorskin pogodbah
Skupaj

Strodki dela

Strodki plad

Strodki pokajninskega zavarowanja

Strogki drugih sacialnin zavarowanj

Ostal strodki dela

Rezervacie za zasiufke zaposlencew, neizkoridteni dopust
Skupaj

Amortizacija

Prevrednotovalni poslovni odhodki
Prewred posl.odhocki pri obratib srecdstiib
Ochodki iz oslahitey nalofhenih neprermicnin
Qohocki iz oslabitew oshovhib sredstew
Qdhocki iz oslabitey neoprecdmetenit sredsten
Odhodki iz odujitee nalofhenih nepremicnin
Oohocki iz ocfujitve osnownib sredstey
Qdhoki iz odujitve neopredmetenit srecsten
Skupaj

Drugi poslovni odhodki

Oohocki 22 rezervacie

lzplaéila za humanitarne, kulurne namens
Drugi poslowni odhodki

Skupaj

12446
12316
24761

35231
2EE 516
4006
32305
86985
g 412
a3 324

SI2B1T
59387
7520
1.181.203

1055 709
115926
20407
502 B66

1.754 903

53.074

7.3
7638

12526
17417
20643

36539
306 505
4.444
TH243
11.34%
57035
224

670185
5194
532744
1.305.479

1.246 273
126516
9375
4514

1.550.336

51312
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10. Finanéni prihodki

FinanEni prihodki iz deleZey
FinanEni prihodki iz deleZev v podijetjih v skupini

Diviclende 16 63T 281 13 962 111
Realizirani dobicki 182106 -
Drugy prifocki - -
16.525.497 19.962 111
FinanEni prihodki iz deleZev v pridruZenih podjetjih
Dividence - 458
Realizirani dobicki GO 963 -
Druggi paribuociki - -
60.963 §.459
Finantni prihodki iz deleZey v drugih drudbah
Finanéni prifodki - FM prek kapitala
Dividende 23N 272 826
Realizirani dobicki - -
Obrest 51630 17 541
Drugi pribodki - -
KFL X 200417
Finan€ni prihodki iz drugih nalozh - -
Skupaj 17.261.331 20260937
Finantni prihodki iz danih posojil
Finanéni prinodki iz posojil, danih drugbam v skupini 180,802 249 381
Finanéni prinodki iz posoji, danib pridruZenim podjefem - -
Finanéni prifodki iz posoji, danib drugim 147820 g2541%
Skupaj 335632 L X
Finantni prihodki iz poslovnih terjatey
Finanéni prihodki iz postovnit terjatev do drugih 207 -
Skupaj 07 -
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11. Financ¢ni odhodki

Finan€ni odhodki iz oslabitev in odpisov finan€nih naloZh
Finanni odhodki iz oslabitev in odpisov podijetij v skupini

Slahitve 1548 547 24110
Realizirane kapitalske izgube 11.477 799095
1.600.024 2.491.016
Finan€ni odhodki iz oslabiter in odpisov pridruZenih podjetij - -
Slabitve - -
Realizirane kaptalske izgube 2782 -
9.752 -
Finan€ni odhodki iz oslabiter in odpisov drugih dnuzh

Finanéni odhodki - FM za frgovanje - -
Financni achodki - FM preko 1P - -
Finanéni acdhaodki - FM v posest do zapadiost - -
Finanéni odhodki - FM prek kapiaka 23931059 -
2.393159 -
Finantni odhodki iz oslabiter drugih nalozb - -
Qidpis posaj - 42334
Wradnotenje izvedenit inanénit instrumerntoy (19222 32404
{19.222) 20788
Skupaj finantni odhodki iz oslabitev in odpisov finan€nih nalozh 3953743 2571.804

Finanini odhodki iz finantnih obvemosti
Finanéni odhodki iz posojil, prejeth od podjeti v skupini T40 250 TT0E0
Finanéni odhodki iz posoji, prejeth od bank 2ETIE29 200323
Finanéni odhodki iz izdanih obweznic 01 223 25T BEE
Finanéni odhodki iz drugh finanénih obveznost 39989 59306
Skupaj finanEni odhodki iz finantnih obremosti 4154 811 5.005.214

Finanni odhodki iz poslovnih obvemosti
Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznost 1.464 77
Skupaj finanEni odhodki iz poslornih obremosti 1.464 7

12. Zunajbilanéna evidenca

Zastavljeni vrednosti papiri #6307 993 115025 245
Prejete zastave WP - 22820
Porodtva 23 posojia drugih druzh pri domadin bankah - 123 545
lzvedeni financni instrumer #3333 1 .BEEBET

Znesek neodplacane glavnice prejetih posojil, za katere so zastavljeni vrednostni papirji, na dan 30. 9. 2016 znaSa
35.101.675 evrov (31. 12. 2015: 70.013.100 evrov).

13. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi lahko vplivali na raunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali opraviti
dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v ratunovodskih izkazih.
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[ZJAVA POSLOVODSTVA

Upravni odbor je na dan 1. decembra 2016 potrdil nerevidirano porocilo o poslovanju druzbe Skupine KD Group in KD Group
d.d. za obdobje od 1. 1. do 30. 9. 2016.

Pri pripravi medletnih izkazov so bile uporabliene enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih raCunovodskih
izkazov druzbe Skupine KD Group in KD Group d.d. za leto 2015. ZgoS€eni raunovodski izkazi Skupine KD Group za
obdobje, ki se je koncalo 30. septembra 2016, so pripravljeni v skladu z MRS 34 in jih je potrebno brati v povezavi z letnimi
racunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2015.

V skladu s 113. ¢lenom Zakona o trgu financnih instrumentov, €lani upravnega odbora druzbe KD Group, d.d., izjavljajo:

- da so zgosceni racunovodski izkazi Skupine KD Group za obdobje, ki se je koncCalo 30. septembra 2016,
pripravljeni tako, da dajejo resnicen in posSten prikaz premoZenjskega stanja in poslovnega izida skupine KD
Group,
da je nerevidirano medletno raunovodsko porocilo druzbe KD Group d. d. za obdobje, ki se je koncalo 30.
septembra 2016, sestavljeno v skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi ter da daje resni¢en in poSten
prikaz sredstev in obveznosti, finanénega poloZaja in poslovnega izida druzbe KD Group d. d.,
da nerevidirano medletno porogilo o poslovanju druzbe KD Group d.d. in Skupine KD Group za obdobje, ki se je
koncalo 30. septembra 2016, vkljuCuje posten prikaz informacij o pomembnih poslih s povezanimi osebami.

Ljubljana, 1. december 2016
Mag. Matjaz Gantar
Predsednik upravnega odbora

Aleksander Sekavcnik
Namestnik predsednika upravnega odbora

Aljosa Tomaz
Clan upravnega odbora, glavni izvrsni direktor

—

Gabrijel Skof

Clan upravnega odbora, na glavnega izyrSnega direktorja

Tomaz Butina
Clan upravnega odbora

-

Katarina Valentinic Isteni¢
Clanica upravnega odbora

("
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